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Apresentacao

Desde 2016, o Tesouro Nacional publica anualmente o Boletim de Finan-
¢as dos Entes Subnacionais com o objetivo de aumentar a transparéncia e
de fomentar discussdes acerca das finangas dos Estados e Municipios. Esta
versao apresenta dados preliminares dos Entes subnacionais padronizados
e apurados segundo os conceitos do Manual de Demonstrativos Fiscais
(MDF) e do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico (MCASP).

Em linhas gerais, a trajetdria de intensa deterioracdo financeira verifi-
cada desde 2015, parece ter se aliviado em 2018. Contudo, essa aparente
melhora distribuiu-se de forma muito desigual entre os Entes, com alguns
aprimorando suas financas, enquanto outros agravaram suas dificuldades
financeiras, parte deles realizando despesas inadequadamente, como o
caso das despesas sem empenho, o que explica parte da evolugao verifi-
cada.

Nesse sentido, é importante destacar o controle do crescimento das
despesas publicas como instrumento para recuperacao financeira, assim
como a revisao de renuncias fiscais e 0 combate a sonegacao de impostos,
e o papel dos Poderes e 6rgaos autbnomos para a manutengao da melhora
da situacao fiscal dos Entes subnacionais.

Também é preciso ressaltar que as recentes decisdes judiciais acerca da
execugao de garantias e contragarantias por parte da Unido nao estao con-
tribuindo para a resolucao do problema fiscal dos Entes subnacionais. Pelo
contrario, estao aliviando temporariamente o fluxo de caixa destes sem exi-
gir a adogao de medidas que gerariam a melhora da situacao financeira de
forma permanente. Com isso, acabam agravando a crise dos subnacionais.

Assim, tem-se a inclusdo de Estados e Municipios na reforma da Previ-
déncia como medida fundamental para a saude fiscal e justica social. Ainda
que tal inclusao na proposta nacional esteja sendo examinada pelo Senado
Federal, os governos locais devem empenhar-se na aprovacao de leis que

reduzam os gastos com inativos, oferecendo politicas publicas mais
robustas, além de aperfeicoar os servicos ja oferecidos, a saber:
educacao fundamental e média, atendimento a saude e seguranca
publica.

Este Boletim, é composto pelo Panorama Fiscal, que contém in-
formacdes fiscais dos Estados, Distrito Federal e Municipios de for-
ma agregada. Posteriormente, utiliza-se de nove indicadores para
analisar a situacao fiscal das capitais estaduais em 2018. A segunda
parte do Boletim tem o foco nos resultados da analise de Capaci-
dade de Pagamento (CAPAG). A seguir sdo apresentados o Regime
de Recuperacdo Fiscal (RRF) e o Plano de Promocao do Equilibrio
Fiscal (PEF).

A quarta parte da publicacdo aborda questdes relacionadas ao
federalismo e a sustentabilidade fiscal dos Entes. Nesta edigdo, ha
textos relacionados aos temas das despesas estaduais com os Po-
deres, restos a pagar, beneficios da renegocia¢do das dividas esta-
duais e empresas estatais.

Por fim, o Boletim encerra trazendo informacdes fiscais individu-
ais para cada Estado e o Distrito Federal.

Todos os graficos e tabelas estarao disponibilizados no Tesouro
Transparente, no link a seguir: www.tesourotransparente.gov.br/
temas/estados-e-municipios/boletim-de-financas-dos-entes-sub-
nacionais.
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Panorama Fiscal

Resultado Orgamentario
Resultado Primario

Restos a pagar
Despesas nao empenhadas
Receitas Primarias

Transferéncias da Uniao para
Estados e Distrito Federal

Despesas Primarias
Servico das Dividas
Operacoes de Crédito
Investimento

Divida Consolidada
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Resultado Orcamentario

" Variagdo | Variagdo
DISCRIMINACAO 2015 2017 2018 Nominal |2017-2018
2017-2018 (%)

RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) 680.675 714.957 752.344 803.451 51.107 6,8%

DESPESA PRIMARIA TOTAL (1) 682.437 717.784 766.230 797.837 31.607 4,1%

RESULTADO PRIMARIO (111) = (1 - 1) -1.763 -2.827 -13.886 mm 140,4%

DESPESA FINANCEIRA LIQUIDA (IV) = (V + VI + VII

FVIL+1X - X - X1 - XI1) 40.057 20.572 23.903 37.872 13.969 58,4%

Juros e Encargos da Divida (V) 26.559 17.840 20.602 26.919 6.317 30,7%
Amortizagdo da Divida (VI) 27.641 18.514 15.898 19.953 4.054 25,5%
Concessdes de Empréstimos (VI1) 726 490 598 726 128 21,4%
(A\?I:Jli)sigéo de Titulo de Capital ja Integralizado 0 0 0 0 0 )
Aquisicdo de Titulo de Crédito (IX) 90 130 131 96 -34 -26,3%
Aplicagdes financeiras (X) 13.647 15.337 12.400 9.050 -3.350 -27,0%
Outras Receitas Financeiras (XI) 297 283 235 179 -56 -23,8%
Amortizagdo de Empréstimos (XII) 1.015 781 -14,2%
T T T E N T N T
FONTES DE FINANCIAMENTO (XIV) = (XV + XVI) 22.675 15.584 17.484 17.377 -107 -0,6%
Operagdes de Crédito (XV) 20.291 15.192 15.989 11.946 -4.043 -25,3%
Alienagdo de Bens (XVI) 2.384 392 1.495 5.431 3.936 263,3%

RESULTADO ORGAMENTARIO (XVII) = (XIV - XII1)

Para entender como foi a dinamica das contas estaduais, apresenta-se o resultado
orcamentario apurado em 2018. Resultado orcamentdrio é a diferenca entre todas as
receitas arrecadadas e todas as despesas empenhadas no exercicio.

A andlise dos dados da tabela 1 sobre execu¢do orcamentdria indica que os Estados
tém se comprometido com despesas maiores que as receitas nos seus orgamentos. A
necessidade de financiamento, composta pelo descompasso entre as receitas e as des-
pesas primarias, somado as despesas financeiras liquidas, caiu em 2018, apds a forte

Tabela 1

Resultado orgamentario

Dados em: RS milhdes

Elaboragdo prépria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

alta de 2017. Apesar dessa queda, remanesce a insuficiéncia de
fontes de financiamento usuais, como alienacdo de bens e opera-
cOes de crédito.

Assim, parte desse déficit orcamentario é coberta por receitas
e outros fluxos financeiros que ndao passam pelo orgamento. En-
tretanto, outra parte dessas despesas empenhadas terd que ser
coberta com recursos acumulados, como aplicacdes financeiras
ou receitas futuras, principalmente no caso de Estados que ja ndo
tem mais caixa disponivel.

Vale lembrar que, além das receitas, também existem despe-
sas realizadas que ndo passaram pelos registros orgamentarios
dos Estados. Conforme serd detalhado posteriormente em secao
especifica sobre o tema, nos demonstrativos de alguns Estados
foi possivel constatar a supressao de relevantes despesas que nao
passaram pela execugao orgamentaria, ou seja, despesas sem em-
penho, no valor de RS 11,4 bilhdes. Uma das consequéncias da
nao execuc¢do orcamentaria dessas despesas é a dificuldade da
avaliacdo da real situacao fiscal dos Entes.

Feitos esses esclarecimentos, segue a andlise do resultado
orcamentario com base nos demonstrativos apresentados pelos
Estados. Em 2018, depois de 3 anos consecutivos de déficits, o re-
sultado primario foi superavitario em RS 5,6 bilhdes. Isso se deve
principalmente ao aumento de 6,8% da receita primdria total,
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frente ao aumento de 4,1% da despesa. Ja o resultado orcamentario, apesar
de apresentar melhora de RS 5,4 bilhdes em relagdo a 2017, manteve a po-
sicdo dos anos anteriores e fechou com déficit de RS 14,9 bilhdes em 2018.

As despesas financeiras liquidas aumentaram em 2018, chegando a RS
37,9 bilhGes, ou seja, uma variacdo de 58,4%. Esse aumento foi impulsionado
principalmente pelas amortizacdes e gastos com juros e encargos da divida,
que juntos alcancaram o montante de RS 46,9 bilhdes, ou seja, um aumento
de 28,4% comparado com 2017.

Tal movimento pode ser explicado pela renegociacdo das dividas com a LC
156/2016: a partir de julho de 2018, os Estados passaram a pagar integral-
mente a parcela das dividas junto a Unido que foram renegociadas em 2016.
E bem verdade que o Rio de Janeiro, por estar no Regime de Recuperacdo
Fiscal (RRF), e Minas Gerais e Rio Grande do Sul, que possuem ac¢do junto ao
Supremo Tribunal Federal (STF) para suspender o pagamento de juros e amor-
tizacdo, ndo contribuiram para essa trajetoria. No entanto, Sdo Paulo, um dos
Estados com maior relacdo Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida, dei-
xou de receber os beneficios da LC 156/2016, o que levou sua prestacdo de
RS 825 milhdes (jan/2017) para RS 1,2 bilhdo (dez/2018), sendo responsavel
por parte do efeito acima verificado. Ainda assim, a situacao fiscal dos Esta-
dos mostrou uma melhora no ano de 2018. Com o superavit primario, em boa
parte explicado pelo crescimento das receitas primdrias, as necessidades de
financiamento, no agregado, diminuiram.

Grafico 1

Total das necessidades de financiamento
(receitas liquidas menos despesas totais)
Elaboragdo prépria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

Resultado Or¢gamentario

O grafico 1 mostra a evolucdo recente das necessidades de financiamen-
to dos Estados. Quanto maior o tamanho da barra, maior o desequilibrio do
exercicio. Conforme dito anteriormente, as necessidades de financiamento
precisam ser cobertas com fontes orcamentdrias de financiamento (receitas e
operacdes de crédito e alienacdo de ativos) ou entdo o resultado orcamenta-
rio sera negativo e o Estado precisara postergar seus pagamentos. Observa-se
gue houve queda das necessidades de financiamento no ano de 2018, com-
parado com o ano de 2017, acompanhando o aumento da receita primaria e
o resultado primario superavitario de 2018.

27.199

2015 2016 2017 2018

M Receita Financeira e Alienagdo :.:Déficit Orgamentdrio Necessidade de Financiamento
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Resultado Primario

Variagao Variagao
Discriminagdo Nominal |2017-2018 Tabela 2
2017-2018 (%) Resultado primario - despesa empenhada

RECEITA CORRENTE (XVIII) 683.469 722.209 757.475 807.152 49.676 Dados em: R$ milhdes

Impostos, Taxas e Contribuicdes de Elaboragdo propria

0,
Melhoria 436.471 461.147 493.346 526422 33.076 6,7% Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
Dos quais, ICMS 344.278 360.082 385.467 410.358 24.891 6,5%
Transferéncias Correntes 159.860 176.131 172.345 180.084 7.740 4,5%
Das quais, Cota Parte do FPE 60.971 69.828 66.790 71.637 4.847 7,3% ..
a 0 A tabela 2 apresenta o resultado primario agregado dos Esta-
Demais Receitas Correntes 73.193 69.311 79.150 91.417 12.267 15,5% Z ;. . ~
dos. E necessario destacar que, para apresentar uma mforma(;ao
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 13.944 15.620 12.635 9.228 -3.406 -27,0%

consistente com o resultado orgamentario mostrado anterior-

m mente, a apuracdo do primario para esta secdo foi feita tendo

RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) =
(XVIII - XIX)

RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 34.840 24.734 25.678 23.498 -2.181 -8,5% como base a despesa empenhada, o que a torna diferente do
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 23.689 16.365 18.175 17.970 -205 -1,1% conceito abordado no ambito do Programa de Reestruturacdo e
Transferéncias de Capital 3.669 4.983 4234 4.226 -7 -0,2% Ajuste Fiscal (PAF), do Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF) e
Outras Receitas de Capital 7.481 3.386 3.270 1.301 -1.968 -60,2% do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico (MCASP),

RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) =
(XX1 - XX1)

RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXIII)

pois todos estes utilizam o conceito de despesa paga. A diferenca

entre 2 despesa empennada e adespesa paga s traduz na inscr

cdo liquida de restos a pagar, valor que serd apresentado poste-

DESPESAS CORRENTES (XXIV) 663.077 690.478 738.437 777.813 39.377 riormente.

Pessoal e Encargos Sociais 358.032 377.545 402.933 420.719 17.787 4,4%

Juros e Encargos da Divida (XXV) 26.559 17.840 20.602 26.919 6.317 30,7% Em 2018, houve melhora do resultado prima’rio agregado dos
’

Outras Despesas Correntes 278.485 295.093 314.902 330.175 15.273 4,9% Estados’ cons|dera ndo as despesas empenhadas reglstradas na

it s al R R IEE <xecugio orgamentiria, saindo de um déficit de RS 13,9 bilhes em
oeses ¢ xpaL b BTN TR TR 2017 par um susert de S 56 bihes em 2013, 0 resutade

Investimentos 39.832 36.669 41.654 41.617 3 -0,1% ocorreu por conta do crescimento de 6,8% (RS 51,1 bilhdes) das
Demais Inversdes 6.088 3.476 6.741 5325 1416 -21,0% receitas primarias comparado ao crescimento de 4,1% (RS 31,6 bi-
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 28.457 19.134 16.627 20.775 4.148 24,9% Ihdes) das despesas primarias.

Das quais, Amortizagdo da Divida 27.641 18.514 15.898 19.953 4.054 25,5%

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = m ) O aumento nominal de 6,8% nas receitas primarias, acima do
g‘é‘:;;:’;:::\')mm R NTEO Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Ampliado (IPCA) acumu-
XXIX) lado de 3,75% em 2018, pode ser explicado pelo crescimento do
RESULTADO PRIMARIO (lll) = I - I1) EZEECEETTEEETETETYA  Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), no va-
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Resultado Primario

lor de RS24,9 bilhdes, e das transferéncias correntes, no valor de RS 7,7 bilhdes.
Cabe destacar que o aumento das receitas de transferéncias correntes foi im-
pulsionado pelo crescimento da cota parte do Fundo de Participagao dos Esta-
dos (FPE), que inclusive superou o valor de 2016, quando houve repasse dos
recursos da repatriacdo. Ja o resultado das receitas primarias de capital seguiu
a tendéncia dos anos anteriores e fechou com queda de 26,3%.

Pelo lado da despesa empenhada, o aumento do gasto em 2018, no valor
de RS 31,6 bilhdes, foi consideravelmente menor que o aumento de RS 48,4
bilhdes do ano anterior. O crescimento da despesa em 2018 foi concentrado
em despesas correntes, com destaque para os gastos com juros e encargos da
divida.

O gasto com pessoal aumentou 4,4% (RS 17,8 bilhdes) entre 2017 e 2018,
em uma propor¢do menor que os 6,7% (RS 23,4 bilhdes) de aumento entre
2016 e 2017. Ja os gastos com investimentos e inversdes voltaram a cair em
2018, seguindo a trajetdria de queda dos anos anteriores a 2017.

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2019 | Secretaria do Tesouro Nacional 10



Resultado Primario

Variagcao Variagao
Discriminagdo Nominal | 2017-2018 Tabela 3
2017-2018 (%) Resultado primario - despesa paga

RECEITA CORRENTE (XVIII) 683.469 722.209 757.475 807.152 49.676 Dados em: R$ milhdes

Impostos, Taxas e Contribuicdes de Elaboragdo proépria

- 436.471 461.147 493.346 526.422 33.076 6,7% . . . )
Melhoria Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
Dos quais, ICMS 344.278 360.082 385.467 410.358 24.891 6,5%
Transferéncias Correntes 159.860 176.131 172.345 180.084 7.740 4,5%
Das quais, Cota Parte do FPE 60.971 69.828 66.790 71.637 4.847 7,3% e £ae .
Com a analise sob a ética do caixa (despesa paga), o ano de
Demais Receitas Correntes 73.193 69.311 79.150 91.417 12.267 15,5% . ;. ~
2018 apresentou melhora no resultado primdario com relagdo ao
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 13.944 15.620 12.635 9.228 -3.406 -27,0%

exercicio anterior. Comparando-se este resultado com o apurado
706588 | 744841 | 797.924 pela despesa empenhada, verificou-se reducdo no volume de ins-

cricGes liquidas de restos a pagar no exercicio de 2018, conforme

RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) =

Receitas Financeiras de Capital (XXI1) 23.689 16.365 18.175 17.970 -205 -1,1% evidenciado nas tabelas 2 e 3
Transferéncias de Capital 3.669 4.983 4.234 4.226 -7 -0,2%
Outras Receitas de Capital 7.481 3.386 3.270 1.301 -1.968 -60,2% (o) resultado primério apresentado na tabela 3 (despesa paga)’

?;,EIE'I&'TI;’R'MAR'AS 2RSS m no valor positivo de RS 18,5 bilhdes, diferencia-se consideravel-
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXIII) 714, 957 52 344 mente do que foi calculado pelo Banco Central do Brasil (BCB), o

qual apresentou resultado superavitario de RS 5,5 bilhdes para os
Estados e suas empresas estatais. Sendo assim, é importante des-

Pessoal e Encargos Sociais 350.291 373.041 395.353 418.442 23.090 5,8% tacar a diferent;a metodolo’gica entre os dois calculos.
Juros e Encargos da Divida (XXV) 25.837 18.796 19.306 22.964 3.657 18,9%
Outras Despesas Correntes 269.573 286.805 300.657 320.836 20.179 6,7% Primeiramente, oBCB adota a metodologia de apuragéo ﬂa baixo

DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = o . o R
S ETHETRETRETNIETMNTI - iinha', sendo o resulado primério dado pela variagio do mon-

tante das dividas liquidas dos Entes, descontada da apropriacdo

DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 71.943 60.639 m 64.410 7.471 13,1%

Investimentos 38.003 33.772 34.058 39.765 5.708 16,8% de juros nominais. Em segundo lugar, a metodologia do BCB nao

Demais Invers3es 6.158 7.252 6.503 5.907 596 9,2% considera as dividas fora do sistema financeiro, como precatdrios

Despesas Financeiras de Capital (XXVII) 27.781 19.615 16.378 18.738 2.360 14,4% e outras dividas. Logo, a diferenga metodoldgica pode gerar uma
Das quais, Amortizacdo da Divida 26.984 18.974 15.661 17.916 2255 14,4% diferenga nos resultados.

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = ;
i o0 wier | aou | wst | wen | s | nex

e R A R RN I ... o: concaos ca Lot o Respansabiidad Fical (1RF), portante
XXIX) gue os conceitos da Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), portanto,

RESULTADO PRIMARIO (11l) = (1 - 11 m-- além da administracdo direta, inclui resultados apenas de estatais
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Resultado Primario

dependentes, enquanto o BCB considera toda a administracdo direta,
autarquias, fundacdes, empresas estatais dependentes e também as
nao dependentes.

Por fim, a metodologia do PAF sé captura as receitas e despesas
que transitaram pela execuc¢do orcamentaria do Estado, enquanto o
BCB observa as varia¢des de ativos e passivos dos Entes subnacionais
junto ao sistema financeiro, ou seja, captura os efeitos das receitas e
despesas extraorcamentarias.

O grafico 2 detalha a evolugdo do resultado primario agregado dos
Estados, em valores correntes, segundo a metodologia do PAF. Pode-se
observar que o ano de 2018 apresentou um superavit primario no valor
de RS 5,6 bilhdes, revertendo a trajetdria de déficits primarios dos ulti-
MOoS anos.

Grafico 2

Resultado primdrio - despesa empenhada

Dados em: RS milhdes
Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Resultado Primario

11,8%
11,7% 11,7%
11,5% 11,5%
11,4% 11,4%
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M Receita primaria/ PIB m Despesa primaria / PIB

O grafico 3 contém a evolugdo das receitas e despesas primarias dos Estados em relacdo
ao Produto Interno Bruto (PIB) nacional. Nessa observacdo, ajustada ao tamanho da eco-
nomia, hd a confirmacdo de que o resultado primdrio passa a ser superavitario em 2018,
principalmente por causa do aumento das receitas em propor¢do maior que as despesas.

Grafico 3

Receitas e despesas primarias em relagdo ao PIB nacional
Dados em: %

Despesa empenhada

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional/IBGE
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Restos a Pagar

Inscrigdo liquida de restos a pagar Tabela 4

Inscrigdo liquida de restos a pagar - despesa primaria
Dados em: RS milhdes

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturacgdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

AL 8 68 -124 384 Obs.: a apuragdo da inscrigdo liquida de restos a pagar é o resultado do total das despesas empenhadas,

AM 39 363 516 198 subtraido das despesas pagas e do pagamento de restos a pagar no exercicio.

AP 555 534 620 1.083

BA 139 -125 420 112

CE 86 58 293 42 A tabela 4 apresenta a inscri¢ao liquida de restos a pagar nos ultimos quatro exercicios.
DF 2.169 461 479 84 Pode-se notar, de forma geral, uma tendéncia de reducado dos valores inscritos na maioria
ES 140 110 202 287 dos Estados, ou seja, essa forma alternativa de financiamento dos déficits dos Estados foi
GO 1.721 558 674 855 menos utilizada no ano de 2018. Entretanto, cabe ressalvar que nem todas as despesas rea-
MA 545 235 427 279 lizadas e devidas pelos Estados passaram pelo processo orcamentario ordindrio e, portanto,
MG 3.569 4736 5.975 4.529 ndo chegaram a ser empenhadas, ndo sendo captadas pela evolucdo dos restos a pagar.
MS 539 130 1.074 93

MT 447 973 1.423 882 O tema restos a pagar sera abordado de maneira mais detalhada no capitulo de Andlise
PA -30 49 182 -153 Critica.

PB 173 362 55 -159

PE 665 171 297 241

PI 120 220 68 760

PR 486 -289 2.820 503

RJ 2.594 6.887 6.484 1.118

RN 255 384 500 274

RO 319 33 141 2

RR 260 67 799 -115

RS 1.962 866 13 946

sC 356 269 600 300

SE 222 -36 -9 77

sp 969 -485 5.597 253

TO 96 265 90 31

29.660 12.886

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2019 | Secretaria do Tesouro Nacional 14



Nos Demonstrativos da Disponibilidade de Caixa e dos Restos a Pagar do Re-
latério de Gestdo Fiscal (RGF) de 2018 de alguns Estados, foi possivel constatar,
nas Demais Obriga¢des Financeiras, a supressao de relevantes despesas que
foram registradas por competéncia, ou mesmo sem registro, mas nao passaram
pela execucdo orcamentaria, ou seja, despesas sem empenho.

As despesas por competéncia sdo aquelas relativas ao periodo de sua realiza-
¢do, independentemente do seu efetivo pagamento. No caso, sdo as despesas
cujo fato gerador ocorreu em 2018, ainda que ndo tenham sido devidamente
empenhadas até o encerramento do exercicio. Verificou-se também a existén-
cia de despesas da competéncia de exercicios anteriores a 2018 e que ainda
nao tinham sido regularizadas. Tais despesas sdo obriga¢des presentes, nao pa-
gas, relativas a fatos geradores passados e que, caso tivessem sido empenhadas
adequadamente, estariam contabilizadas no Demonstrativo da Disponibilidade
de Caixa e dos Restos a Pagar como Restos a Pagar de Exercicios Anteriores.
De modo geral, os Estados registraram tais obriga¢des no Balango Patrimonial
como Passivo Circulante, porém foi frequente a ndo inclusdo de despesas sem
empenho nas Demais Obrigag¢des Financeiras.

Ocorre que o registro patrimonial ndo é suficiente, pois ele ndo impacta
os relatérios fiscais. O MDF afirma que devem ser consideradas como Demais
Obrigac¢des Financeiras, por exemplo, as obrigacdes incorridas que ndo foram
registradas orcamentariamente ou que tiveram o empenho cancelado.

Muitas vezes, os Estados adotam esse procedimento em razdo da falta de
dotacdo orcamentaria ou de insuficiéncia financeira. Em especial, em 2018, a
pratica pode ter se intensificado a fim de sinalizar o cumprimento do art. 42 da
LRF, que veda a contratacdo de obrigacdo de despesa, nos ultimos dois quadri-
mestres do mandato, que ndo possa ser cumprida integralmente dentro dele,
ou que tenha parcelas a serem pagas no exercicio seguinte, sem que haja sufi-
ciente disponibilidade de caixa para este efeito.

Despesas Nao Empenhadas

Um indicativo da intensificagao de tal pratica foi o crescimento de 41% das
Demais Obrigacdes Financeiras do Demonstrativo da Disponibilidade de Caixa e
dos Restos a Pagar de 2017 para 2018, que passaram de RS 59 bilhdes para RS
82 bilhdes no agregado dos Estados.

Foi possivel constatar que, do aumento de RS 23 bilhdes, RS 11,4 bilhdes re-
ferem-se a despesas sem empenho que nao foram declaradas nas Demais Obri-
gacoes Financeiras ou foram declaradas de forma parcial. Mais especificamen-
te, RS 3,8 bilhdes foram identificados como despesas de pessoal sem empenho.

Se contabilizarmos como despesa primaria o valor de R$11,4 bilhdes refe-
rente as despesas sem empenho, o resultado primario seria entdo deficitario
em RS5,8 bilhdes.

Importante ressaltar que a Lei 4.320/64 veda a realizacdo de despesa sem
prévio empenho e também prevé que as despesas pertencem ao exercicio no
qual foram legalmente empenhadas. Destarte, apesar de essas despesas ndo
terem sido empenhadas pelo Estado, elas devem ser consideradas despesas do
exercicio em que ocorreram, para fins de andlise fiscal.

Uma das consequéncias da ndo execug¢dao orcamentaria dessas despesas é
que, embora sejam de pagamento compulsério, elas ndo transitaram pelos in-
dicadores fiscais previstos na LRF, como Resultado Primdrio, gerando uma dis-
torcdo da real situagao fiscal do ente. Assim, embora sejam computadas para
fins de avaliacdo das metas de despesa de pessoal no PAF e para o indicador de
liguidez na andlise da capacidade de pagamento, ficam inadequadamente fora
de indices legais, o que reduz a devida transparéncia das condi¢des financeiras
dos Estados.
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Receitas Primarias

Grafico 4
Variagao real das receitas primarias
entre 2017 e 2018

20% Dados em: %
Elaboragdo propria

15% Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/
Tesouro Nacional
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O grafico 4 mostra que a variacdo real das receitas primarias foi positiva em 2018, com mediana de 6,81%,
cenario bem distinto do ano de 2017, que apresentou variacao negativa. Além disso, a maior parte dos Estados
obteve aumento real da receita de arrecadagao prépria, que no agregado cresceu 7,5%. As receitas por transfe-
réncias cresceram 4,4% e chegaram ao montante de RS 184,3 bilhées em 2018, conforme gréfico 5.

J& a participacdo das transferéncias no total de receitas primarias reduziu em 2018. De acordo com o grafico 6,
a mediana foi de 31,64%. Esse resultado foi bastante influenciado pela queda das transferéncias de Minas Gerais:
o Estado encontrou dificuldades em contribuir para o Fundo de Manutenc¢do e Desenvolvimento da Educacdo
Basica e de Valoriza¢do dos Profissionais da Educac¢do (Fundeb). Consequentemente, Minas recebeu menos re-
cursos de volta do Fundo.
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Receitas Primarias

Grafico 5
900.000 Composig¢do das receitas primarias
Dados em: RS milhdes e percentual de crescimento anual.
800.000 Elaboragdo prépria

700.000 Fonte: Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

600.000
500.000
533.844 575.766 S15.440
517.145 ;
400.000
300.000
200.000

100.000

0

2015 2016 2017 2018

I Receitas de Transferéncias M Receitas de Arrecadagdo Prépria

Grafico 6
80% Participacdo das receitas de transferéncias no
total de receitas primarias* — 2018
70% *N&o deduzida parcela das receitas que sdo transferidas aos Municipios
Dados em: %
60% Elaboracdo propria
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Transferéncias da Unido para os Estados e Distrito Federal

Transferéncias da Uniao para
Estados e Distrito Federal

2015 2016 2017 2018

I. Transferéncias Obrigatdrias 118.385| 130.304 128.841| 142.683 13.842

Variagdo
Nominal
2017-2018

Variagdo
2017-2018
(%)

Tabela 5

Transferéncias da Unido para os Estados e o Distrito Federal
Dados em: RS milhdes

Valores liquidos de Fundeb

Elaboragdo propria

1.1 - Transferéncias Obrigatdrias Constitucionais 98.434 106.334 107.990 122.205 14.215 13% )
.11 FPE - Fundo de Participacdo dos Estados 61.106  69.911  66.658  71.481 4.823 7% Fonte: Tesouro Nacional
1.2 IPI-Exportacdo - 75% 2.956 2.556 2.836 3.340 504 18%
1.3 Lei Complementar n® 87/96 1173) 1173] 1173] 1149 24 2% O total das transferéncias obrigatdrias da Unido para os Esta-
1.4 CIDE-Combustiveis 338 934] 1280] 102 258 -20% dos e o Distrito Federal aumentou 11% entre 2017 e 2018. Esse
1.1.5 FUNDEB - Complementagdo da Unido 3.826 3.853 3.916 3.944 28 1% .. . . A .
aumento foi impulsionado principalmente pelas transferéncias
1.1.6 FUNDEB - Distribui¢do das Reteng¢des da Unido 13.536 15.072 14.501 15.201 700 5% bri L. . . . 13% o
117 IOF-Ouro 5 9 5 5 1 13% (0] rlgatorlas .COHS'L'ItL!CIOI’laIS, que cresceram 0 hesse an.o. S
1.8 Royalties (ANP, PEA, FEP, CFEM, CFURH, ITA) 10.133 7.487  12.155  20.375 8.220 68% fatores que influenciaram esse resultado foram, em especial, as
1.1.9 Saldrio Educacio 5.361 5.340 5.465 5.688 223 4% transferéncias dos royalt'les, que tiveram uma variagao pOSItlva de
1.2 - Transferéncias Obrigatérias Legais 19.950  23.969  20.851  20.479 -373 2% 68% entre 2017 e 2018, ocasionada, principalmente, pelo aumen-
1.2.1 Saude - Agdes Elencadas no Anexo Ill da LDO 16.483 16.444  17.303  18.408 1.105 6% to da producdo de petréleo e pela alta do ddlar em relagdo ao
1.2.2  Educagdo Basica - Agdes Especificas 1.825 1.549 1.969 1.765 -205 -10% real.
1.2.3  Apoio Financeiro as Olimpiadas e Paralimpiadas 0 2.900 0 226 226 -
1.2.4 Concursos de Progndsticos 160 139 131 73 -58 -44% N A . . .. .. . pe
—— - - - Quanto as transferéncias discricionarias, verificou-se queda de
1.2.5 FEX - Auxilio Financeiro de Fomento as Exportagdes 1.463 2.925 1.433 0 -1.433 -100%

1.2.6 Serwgo de Ap0|o Programa Bolsa Familia

m

-51%

11.1 - Transf. Discricionarias Especificas 3.205 4.910 5.390 4.717 480 10%
11.L1.1 Saude - Demais Agoes 528 602 562 478 -85 -15%
I1.L1.2  Fortalecimento do SUAS 30 63 87 46 -40 -46%
1.L1.3 PAC 2.316 3.861 2.572 1.630 -942 -37%
11.L1.4 Prog. de Gestdo de Riscos e Resposta a Desastres 130 92 179 80 -100 -56%
I.L1.5 Projovem 15 0 0 0 0 -
11.L1.6 Plano de Agdes Articuladas - PAR 84 187 1.034 949 -86 -8%
11.L1.7 Programa Territério da Cidadania - PTC 32 22 15 8 -7 -45%
11.L1.8 Protegdo a Pessoas Ameacgadas 20 13 0 0 0 -
1.L1.9 Emendas Parlamentares 50 69 940 1.527 587 62%

11.2 - Transf. Discriciondrias Voluntdrias 1.064 2,914 1.771 610 -1.161 -66%

25%, em boa parte explicada pela redugao dos recursos transferi-
dos por meio do Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC).

11.3 - Transf. Discriciondrias por Delegacdo -13%

111 - Total das Transferéncias aos Estados 122.781 138.130| 136.446| 148.396 11.950
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Despesas Primarias
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Conforme mostra o grafico 7, alguns Estados apresentaram queda nas des-
pesas de pessoal em 2018, principalmente Rio Grande do Norte, Mato Grosso
do Sul e Parand. Entretanto, em especial no caso do Rio Grande do Norte, a
reducdo das despesas com pessoal ocorreu por causa da supressdo de despe-
sas ndo empenhadas em seus demonstrativos orgamentarios.

Ja as outras despesas correntes (custeio e transferéncias aos Municipios)
aumentaram para a maioria dos Estados, com algumas exce¢des como Rorai-
ma e Parana, que reduziram o montante dessas despesas.

Com relagdo a composicdo das despesas primdrias empenhadas, as des-
pesas com investimentos e inversdes ainda representam uma porcentagem

Grafico 7

Variagao real das despesas primarias
entre 2017e 2018

Dados em: %

Despesa empenhada

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal/
Tesouro Nacional

BA SC PB MG SP AL DF RR SE PR MS RN

pequena das despesas primarias, tendo inclusive reduzido em 3% em 2018,
conforme grafico 8. Logo, a trajetdria de contragdo dos investimentos persiste
no ano de 2018.

Cabe ainda destacar que o ano de 2018 manteve a tendéncia de aumento
da despesa de pessoal dos Estados, mas com ritmo menor. Conforme mostra
o grafico 9, a participacdo da despesa com pessoal no total de despesa prima-
ria foi de 54% em 2018.
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Despesas Primarias

900.000 Grafico 8
Composicao das despesas primarias empenhadas
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Grafico 9
Participacao das despesas com pessoal
no total de despesas primarias — 2018
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Discriminagao

Servico das Dividas com a Unido 37.469
Dividas Refinanciadas pelo Tesouro
Nacional 36.187
QOutras 1.282

Servico das Dividas com Outros

Credores {0
Credores Nacionais 11.164

Bancos Publicos Federais 10.625
Outros 538
Credores Estrangeiros 5.577

17.610

16.765

845

18.878

12.579

12.091

488

6.299

17.724

16.695

1.029

18.869

12.871

12.094

777

5.998

Servigo das Dividas

26.200

25.883

317

20.729

12,551

11.940

611

8.178

Variagao
Nominal
2017-2018

Servigo das Dividas

8.475

9.187

=712

1.860

-320

-154

-166

2.180

Variagao
2017-2018

V73

)
28,2%

47,8%

55,0%

-69,2%

9,9%
-2,5%
-1,3%

-21,3%

36,3%

Tabela 6
Servico das
Dividas

Dados em: RS milhdes
Servigo empenhado
Elaboragdo propria
Fonte: Programa de
Reestruturagdo e
Ajuste Fiscal/Tesouro
Nacional

Os dados da tabela 6 apontam que o gasto com o servico das dividas com a Unido em
2018 aumentou 28,2%, o que equivale a RS 10,3 bilhdes de reais. Isso porque, a partir
de julho de 2018, os Estados passaram a pagar integralmente a parcela das dividas com a
Unido que foram renegociadas com a LC 156/2016.

De igual maneira, o servico das dividas com outros credores aumentou 9,9%, o equiva-
lente a RS 1,8 bilhdo. Destaca-se o aumento de 36,3% do servigo pago a credores estran-
geiros, o equivalente a RS 2,2 bilhdes, assim como a queda do servico pago a credores
nacionais no valor de RS 320 milhdes. Os graficos 10 e 11 mostram a evolucdo recente
da participacdo das despesas com servico da divida na receita liquida dos Estados e a
trajetdria esperada para essa relagao durante os proximos anos, calculada pelo Tesouro

Nacional.

Grafico 10

Evolugdo do Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida
Dados em: %

Despesa empenhada

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Grafico 11

Evolugdo do Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida
Dados em: %

Despesa empenhada

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Operacoes de Crédito

Grafico 12

Historico de ampliagdo do limite de operagdes de crédito do PAF

Dados em: RS milhdes
Elaboragdo proépria
Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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O grafico 12 apresenta o histdrico de autoriza¢cdo de contra-
tacdo de operacdo de crédito por meio do PAF. Percebe-se que
houve politica de incentivo ao aumento do endividamento dos
Estados até 2012, o que é refletido nos montantes de operagdes
de crédito aprovadas pelo Tesouro Nacional, conforme gréfico
13. Ap0ds esse periodo, esse limite para contratacdo do PAF caiu
bastante. Atualmente, a Portaria STN 881/2018 regulamenta esse
limite, direcionando o aumento de crédito para Estados com me-
nor nivel de endividamento (DC/RCL) e com nota de capacidade

de pagamento A ou B.

Grafico 13

Operagoes de crédito aprovadas pelo Tesouro Nacional

Dados em: RS milhdes
Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Grafico 14

Receitas de operagoes
de crédito

Dados em: RS milhdes

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de
Reestruturagdo e Ajuste
Fiscal/Tesouro Nacional
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Operacgoes de Crédito

AC
AL
AM
AP
BA
CE
DF
ES
GO
MA
MG
MS
MT
PA
PB
PE
Pl
PR
RJ
RN
RO
RR
RS
SC
SE
SP
TO

4.846
7.974
13.606
4.855
33.230
19.186
20.360
13.567
21.303
13.642
56.254
10.735
15.225
18.790
9.593
23.147
8.634
37.396
57.402
9.331
6.944
3.591
38.927
22.661
7.291
152.503
7.190

638.183

211
26
207
261

1.015
1.540

581
391
556
541
27
42
239
179
369
419
399
260

4.995

34
33
0
203

1.147
150
6.098
367

113
0
434
34
907

1.110

100
299
34
561
1.154
11
368
159
132
322
855
318
1.047
247
117
0
334
1.254
123
4.955
204

Receita com Operagdes de Crédito

166
124
203
53
1.156
2.051
517
89
404
452
66

164
343
49
387
491
221
2.313
101
34

555
1.062
160
4.587
240

248
134
630

646
908
562
61
173
713

18
554
775

56
638
457
237

1.089
287
24

270
190
235
2.898
141

737
285
1.474
348
3.725
5.609
1.760
841
1.168
2.267
1.249
71
1.325
1.456
606
1.767
2.201
1.035
9.443
669
208
0
1.362
3.653
669
18.539
951

15,22%
3,57%
10,83%
7,16%
11,21%
29,23%
8,64%
6,20%
5,48%
16,62%
2,22%
0,66%
8,70%
7,75%
6,32%
7,63%
25,49%
2,77%
16,45%
7,17%
2,99%
0,00%
3,50%
16,12%
9,18%
12,16%
13,22%

Ranking

Tabela 7

Relagao entre as receitas com operagdes de crédito e receita
corrente liquida por Estado

Dados em: RS milhdes

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

A tabela 7 oferece duas informacgdes importantes. A primeira é que
o Ceara e o Piaui, considerando os dados dos quatro ultimos exercicios,
sdo os Estados que mais receberam operacdes de crédito em proporc¢ao
da sua receita corrente liquida. A segunda é que dos dez Estados com
as maiores relagGes Operacoes de Crédito/Receita Corrente Liquida no
ultimo quadriénio, seis foram das regides Norte e Nordeste, principal-
mente porque esses Estados foram os que menos se beneficiaram com
a renegociagdo das dividas com a LC 156/2016.
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Investimento

O grafico 15 mostra que a relagdo Investimento Total/Receita Cor-
rente Liquida apresentou ligeira queda de 0,4% entre 2017 e 2018,
principalmente pela reducdo dos investimentos. Entretanto, conforme
grafico 16, no mesmo periodo, houve crescimento de 9,7 pontos per-
centuais na relagdo Investimento Recurso Préprio/Investimento Total.
Cabe destacar que a participagdo dos recursos proprios nos investi-
mentos totais cresceu durante os Ultimos trés anos, contribuindo para
maior sustentabilidade das contas estaduais no longo prazo.

7,36%

6,92%

6,52%

-0,4%

Grafico 15
Investimento total/Receita Corrente Liquida
Dados em: %
Despesa empenhada 2015 2016 2017 2018
Elaboragdo propria
Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

71,3%
1 0,
58,6% 61,6% 9,7%
3,0%
49,2%
9,5%

Grafico 16
Investimento Recursos Proprios/Investimento total
Dados em: %
Nota: Investimento com recursos proprios: Investimento Total - Transferéncias de Capital - Op. de
Crédito
Elab 3 Spri

2015 2016 2017 2018 aporagso propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Divida Consolidada
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A relacdo Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida, que indica o grau
de endividamento do Ente, aumentou para a metade dos Estados e diminuiu
para a outra metade.

O Estado do Rio de Janeiro apresentou uma redugdo de 22,6 pontos per-
centuais do indicador de endividamento. Com a entrada do Ente no RRF, hou-
ve a suspensdo dos pagamentos da maior parte de sua divida, o que elevou
seu saldo devedor em valores nominais. Contudo, a sua receita subiu forte-
mente, em especial devido as receitas do petréleo, o que reduziu o indicador
Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida.

‘| “ n “ || “ NI

RO PR SE MA RR AM ES PB TO MT DF RN PA

Grafico 17

Relagdo entre a Divida Consolidada e a
Receita Corrente Liquida

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturacio e Ajuste Fiscal/Tesouro

Nacional

Rio Grande do Sul, Minas Gerais e Sdo Paulo continuaram com alto grau de
endividamento e apresentaram ainda piora do indicador. Entre 2017 e 2018,
Minas Gerais foi o que teve o pior resultado, aumentando em 9,5 pontos per-
centuais a relacdo Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida. Um dos mo-
tivos para o processo de entrada de Minas Gerais no RRF. Por meio de liminar
no STF, o Estado conseguiu antecipar os beneficios do Regime que permitiu a
suspensao do pagamento das dividas refinanciadas pela Unido. =

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2019 | Secretaria do Tesouro Nacional

25



Despesa de Pessoal

Evolucao da despesa de pessoal
Despesa de pessoal per capita

Despesa de Pessoal/ Receita Corrente Liquida

Diferengas metodolégicas no calculo

Lei de Responsabilidade Fiscal

Previdéncia
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Evolucao da despesa de pessoal
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[ Ativos Inativos --- MEDIANA =32,81%

O quadro dos ultimos sete anos mostra crescimento real de 39,36% das despesas com pessoal, em média. As
despesas apresentadas nessa andlise sdo brutas, ou seja, sem as dedugdes previstas na LRF.

O crescimento real apresentado no grafico 18 ilustra que o quadro geral foi de expansao dos gastos tanto dos
ativos quanto dos inativos, ainda que alguns Estados apresentassem crescimento mais modesto que outros. Ja a
distribuicdo dos gastos entre ativos e inativos apresenta certa discrepancia. Alguns Estados, como Rio de Janeiro,
Maranhdo, Mato Grosso do Sul e Minas Gerais, aumentaram suas despesas principalmente com ativos. Ja Estados
como Espirito Santo e Sdo Paulo tiveram crescimento negativo de gastos com ativos, em parte pela contencao
dessa despesa, com crescimento inferior ao da inflagdo. No entanto, houve crescimento real das despesas com
inativos.

Grafico 18

Crescimento real da despesa bruta com
pessoal entre 2011 e 2018

Dados em: %

Despesa empenhada

Deflator: IPCA médio de 2018

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturacgdo e Ajuste Fiscal/

Tesouro Nacional
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Evolucao da despesa de pessoal
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O exercicio de 2018 apresentou crescimento real da despesa bruta com pessoal para a maioria dos Estados,
impulsionado pela elevagdo do gasto com inativos de RS 9,35 bilhdes. O carater rigido dessa despesa, somado ao
agravamento da situacdo previdenciaria, dificulta a contencdo das despesas para aqueles Estados que ja destinam
boa parte de sua arrecadagdo para o pagamento de saldrios ou aposentadorias. Essa mensagem reforca a necessi-
dade da revisdo das regras previdencidrias dos Estados.

Ja as despesas brutas com ativos sofreram queda real de RS 985 milhdes. No entanto, a diferenca entre os Esta-
dos é muito significativa. As variacGes vao desde um crescimento real de 13,3% (Acre) até uma queda real de 10,7%
(Rio Grande do Norte). Houve crescimento real nos gastos para a maioria dos Estados, o que pode ser resultado
das politicas de aumento salarial de exercicios anteriores. Contudo, a queda real foi fortemente influenciada pelo
desempenho das despesas de ativos de Sao Paulo, Minas Gerais e Parana.

Grafico 19

Variagao real das despesas com pessoal
brutas entre 2017 e 2018

Dadosem: %

Despesa empenhada

Deflator: IPCA médio de 2018

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/

Tesouro Nacional
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DF
AC
TO
MT
RR
AP
MS
RS
RJ
RO
RN
GO
SE
MG
PR
SC

Pl
SP
AM
ES
PE
PB
AL
BA
PA
CE
MA

Gasto com

Pessoal em
2018 (RS)

15.011.547.420,69
3.933.992.604,03
6.948.129.229,69
13.261.961.487,77
2.206.166.037,02
2.916.449.163,92
9.297.912.019,33
32.732.144.081,34
45.725.408.454,47
4.544.812.116,61
8.648.373.782,57
17.071.347.840,28
5.572.965.159,49
51.192.447.468,61
27.132.949.310,89
16.369.705.870,00
7.434.795.318,04
95.287.814.590,57
8.284.082.482,01
7.988.249.973,58
17.001.506.996,59
6.781.411.354,71
5.508.839.407,17
24.259.116.897,69
13.434.533.980,85
12.925.309.327,74
9.490.203.856,12

Despesa de pessoal per capita

Populagao
Em 2018*

2.974.703
869.265
1.555.229
3.441.998
576.568
829.494
2.748.023
11.329.605
17.159.960
1.757.589
3.479.010
6.921.161
2.278.308
21.040.662
11.348.937
7.075.494
3.264.531
45.538.936
4.080.611
3.972.388
9.496.294
3.996.496
3.322.820
14.812.617
8.513.497
9.075.649
7.035.055

Gasto com
Pessoal
per capita (RS)

5.046,40
4.525,65
4.467,59
3.852,98
3.826,38
3.515,94
3.383,49
2.889,08
2.664,66
2.585,82
2.485,87
2.466,54
2.446,10
2.433,02
2.390,79
2.313,58
2.277,45
2.092,45
2.030,11
2.010,94
1.790,33
1.696,84
1.657,88
1.637,73
1.578,03
1.424,17
1.348,99

Grafico 20

Total de gastos per capita com pessoal do exercicio de 2018
* Projecdo da populagdo do Brasil e Unidades da Federagdo (IBGE)

Dados em: RS

Despesa empenhada

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional e IBGE

6.000
5.000

4.000

M
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Tabela 8

Total de gastos per capita com pessoal do exercicio de 2018
Dados em: RS

Despesa empenhada

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional e IBGE
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Despesa de Pessoal/Receita Corrente Liquida
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Seguindo a metodologia adotada no PAF, Tocantins, Minas Gerais, Mato Grosso, Rio Grande do Sul, Rio Grande
do Norte, Acre, Goias, Piaui, Mato Grosso do Sul, Paraiba, Rio de Janeiro e Maranhdo apresentam comprometi-
mento de suas receitas correntes liquidas com despesas com pessoal superior ao limite, de 60%. Desses Estados,
Goids, Piaui e Maranhado ultrapassaram o limite a partir desse ultimo ano.

Destaca-se, ainda, a participacdo que as despesas com inativos de Minas Gerais, Rio de Janeiro e Rio Grande
do Sul tém no conjunto das despesas com pessoal. Importante ressaltar que, para o Piaui, Goias e Rio Grande do
Norte, o indicador levou em considera¢do as despesas ndo empenhadas mencionadas no Panorama Fiscal.

Os numeros obtidos no ambito do PAF foram ajustados visando seguir, da melhor forma possivel, os conceitos
e procedimentos do MDF e do MCASP.

Grafico 21

Relagdo entre a despesa com pessoal e a
receita corrente liquida do

exercicio de 2018

Dados em: %

Despesa Empenhada

Elaboragdo prépria

Fonte: Programa de Reestruturagdo

e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2079 | Secretaria do Tesouro Nacional

30



Despesa de Pessoal/Receita Corrente Liquida

Despesa Pessoal/RCL PAF | Despesa Pessoal/RCL RGF

AC 65,86% 56,81%
AL 58,96% 54,62%
AM 54,37% 55,84%
AP 56,18% 49,32%
BA 59,42% 56,08%
CE 56,28% 51,74%
DF 50,27% 45,80%
ES 52,30% 50,67%
GO 65,52% 54,67%
MA 60,22% 56,51%
MG 78,13% 75,86%
MS 63,55% 53,75%
MT 71,12% 67,48%
PA 57,18% 56,27%
PB 62,78% 60,25%
PE 58,45% 56,87%
Pl 65,19% 56,79%
PR 59,32% 53,05%
RJ 62,69% 46,04%
RN 66,44% 57,57%
RO 53,44% 51,23%
RR 57,92% 55,62%
RS 66,37% 54,44%
SC 59,25% 58,42%
SE 59,07% 57,36%
SP 54,22% 51,30%
TO 79,22% 68,14%

59,32% 55,84%

Tabela 9

Comparativo despesa com pessoal 2018 — todos os poderes — RGF
X PAF

Dados em: %

Despesa por competéncia

Elaboragdo propria

Fontes: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional e Siconfi/Tesouro Nacional

De acordo com a LRF, os Estados ndo devem exceder o limite de 60% da relacao
Despesa com Pessoal/Receita Corrente Liquida. No entanto, em diversos casos, ha di-
ferenca nas metodologias, aplicadas pelos respectivos Tribunais de Contas para os cal-
culos da despesa com pessoal em relacdao aquela aplicada no PAF. Alguns Estados, por
exemplo, ndo consideram em suas despesas com pessoal algumas rubricas de despesas
importantes, como as despesas com pensionistas, imposto de renda retido na fonte e
as despesas com obrigagdes patronais.

Minas Gerais, Mato Grosso, Paraiba e Tocantins ultrapassaram o limite. Entretanto,
cabe destacar que Minas Gerais e Mato Grosso, ja conscientes de sua delicada situacao
fiscal, passaram a contabilizar melhor a despesa com pessoal em 2018, mais alinhada
com o MDF e o MCASP, fato que deve evitar tanto o agravamento como o surgimento
de crises futuras.
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CE
DF
ES
GO
MA
MG
MS
MT
PA
PB
PE
Pl
PR
RJ
RN
RO
RR
RS
SC
SE
SP
TO

Diferengas metodolégicas no calculo

Deduz valores
de beneficio
previdenciarios nao
previstos no MDF?

sim
sim
sim
sim
sim
sim
sim
sim
sim

sim

Exclui os
pensionistas
do computo da
despesa com
pessoal?

Exclui valores de
IRRF da Despesa
Bruta?

Tabela 10

Particularidades do cdlculo de despesa liquida com pessoal
realizado pelos Estados

*Somente o Tribunal de Justga da Bahia.

**Somente o Ministério Publico de Santa Catarina

Elaboragdo propria

Fontes: Siconfi/Tesouro Nacional

A Tabela 10 apresenta o porqué das divergéncias entre os numeros do PAF e do RGF.
Tem-se as trés principais categorias responsaveis pelas maiores diferencas: dedugdes
nas despesas previdenciarias além do que é recomendado pelo MDF, exclusdo do gasto
com pensionistas, bem como do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), do calculo
de despesa com pessoal.

De acordo com o MDF, somente hd previsdo de exclusdo dos valores de beneficios
pagos com recursos vinculados ao RPPS, sendo esses provenientes: das contribuicdes
patronais e dos segurados, da compensacdo financeira entre os regimes de previdéncia,
de outras receitas diretamente arrecadas pelo fundo vinculado a finalidade e, ainda, o
aporte para cobertura do déficit atuarial (desde que observadas as regras contidas na
Portaria MPS 746 de 27 de dezembro de 2011). Ademais, ndo ha previsdo de exclusdo
do IRRF e dos pensionistas do cOmputo da despesa bruta com pessoal.
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O artigo 169 da Constituicdo Federal do Brasil (CF) estabelece que lei
complementar dispora sobre limites para a despesa com pessoal da Unido,
dos Estados, Distrito Federal e dos Municipios. A lei que hoje cumpre esse
dispositivo da Constituicdo é a Lei Complementar n2 101 de 2000, denomi-
nada Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF). De acordo com o artigo 19 da LRF,
a despesa com pessoal dos Estados e do Distrito Federal ndo pode ultra-
passar de 60% da receita corrente liquida. O PAF também utiliza esse limite
como uma das metas a serem adotadas pelos Estados signatarios.

No entanto, apesar de a LRF definir um limite homogéneo para todos
os Entes de cada esfera da Federacdao, no momento da sua publicacdo ndo
havia um padrdo Unico estabelecido para apuracao desses limites. Sendo
assim, como a competéncia legal para apuracao das contas de um Estado ou
Municipio é do Tribunal de Contas local, ocorrem diferencas metodoldgicas
entre os Entes no cdlculo da despesa de pessoal para efeitos de cumprimen-
to dos limites.

No contexto do PAF, contudo, o Tesouro Nacional é o 6rgao responsavel
pela avaliagao de cumprimento de metas de todos os Estados signatarios e
utiliza, exclusivamente no ambito dos referidos Programas, uma metodolo-
gia Unica para todos, seguindo os padrdes do MDF e do MCASP. As andlises
feitas neste texto sdo baseadas nessa metodologia padronizada. Para efei-
tos de comparacdo, os dados dos Estados que ndo possuem PAF também
foram ajustados de acordo com a metodologia.

Como forma de evitar que os Estados ultrapassem os limites definidos
na lei, a LRF estabelece um “limite de alerta”. Cabe aos Tribunais de Contas
alertar os Poderes estaduais quando constatarem que o montante da des-
pesa de pessoal ultrapassou 90% do limite definido na lei, ou seja, 54% da
receita corrente liquida. Vale ressaltar que, para efeito de cumprimento da
LRF, a metodologia de cdlculo é aquela sancionada pelos respectivos Tribu-
nais de Contas locais.

Lei de Responsabilidade Fiscal

A apuracdo dos dados ajustados pelo Tesouro aponta os Estados que es-
tariam descumprindo o limite de 60%, mesmo que os dados oficiais divul-
gados pelo Estado ndo indiquem o descumprimento. Além disso, é possivel
que esse excesso de gastos com pessoal ndo captado pelos demonstrativos
oficiais estaduais seja parte relevante dos motivos da crise fiscal vivenciada
por alguns Estados nos ultimos anos.

A tabela a seguir faz uma simulacdo da relacdo entre a despesa de pes-
soal e a receita corrente liquida, caso todos os Estados utilizassem a me-
todologia do Tesouro Nacional, para efeito de cumprimento do “limite de
alerta”. De acordo com os dados, somente o Distrito Federal, Espirito Santo
e Rondoénia conseguiram respeitar esse limite.

Além disso, a tabela também demonstra a possivel economia que teriam
os Estados caso respeitassem o “limite de alerta” da LRF. A ideia é explicitar
o total de recursos que poderiam ter sido utilizados em outras areas (inves-
timentos, por exemplo) caso os Estados respeitassem o limite de 54% para
a relacdo Despesa com Pessoal/Receita Corrente Liquida.

Considerando somente o ano de 2018, a economia total seria de RS 43,2
bilhdes. Para efeito de comparagdo, esse montante permitiria mais que do-
brar o valor de RS 41,6 bilhdes correspondente ao total de investimentos
realizados pelos Estados nesse ano.

Os casos mais significativos sdo de Minas Gerais, Rio de Janeiro e Rio
Grande do Sul, que possuem a maior diferenca entre o valor corresponden-
te a 54% da receita corrente liquida e a despesa liquida com pessoal realiza-
da no ano de 2018. Minas Gerais, por exemplo, que em 2018 chegou a uma
relacdo Despesa Liquida com Pessoal/Receita Corrente Liquida de 78,13%,
poderia ter economizado cerca de RS 13,5 bilhdes se tivesse adotado medi-
das para conter a elevacao da despesa com pessoal no momento em que a
relacdo chegou a 54%.
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Despesa Liquida
UF com Pessoal
Realizada (2018)

AC 3.192

AL 4.701
AM 7.398

AP 2.727

BA 19.745
CE 10.798
DF 10.235

ES 7.096

GO 13.957
MA 8.215
MG 43.951
MS 6.822
MT 10.829
PA 10.743
PB 6.023

PE 13.528

Pl 5.628

PR 22.183

RJ 35.988
RN 6.199

RO 3.711

RR 2.080

RS 26.032
SC 13.427
SE 4.306

SP 82.686
TO 5.696

387.896 344.620 43.276

Lei de Responsabilidade Fiscal

54% da RCL

2.617
4.306
7.347
2.622
17.944
10.361
10.995
7.326
11.503
7.367
30.377
5.797
8.222
10.147
5.180
12.499
4.662
20.194
30.997
5.039
3.750
1.939
21.020
12.237
3.937
82.352
3.883

Economia

Potencial

575
395
51
106
1.801
437

2.453
848
13.574
1.025
2.607
597
843
1.029
966
1.989
4.991
1.160
141
5.011
1.190
369
334
1.813

Tabela 11

Limite de alerta da despesa liquida com pessoal da LRF - Economia
potencial de recursos em 2018

Dados em: %

Despesa Empenhada

Elaboragdo propria

Fontes: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional e Siconfi/Tesouro Nacional

Ademais, vale lembrar que Minas Gerais, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul, Goias
e Rio Grande do Norte sdo Estados que reconheceram a gravidade do desequilibrio de
suas financas e buscaram o Regime de Recuperacao Fiscal (RRF) como alternativa para
reveter o quadro de insolvéncia.

Assim, hd evidéncias de que a metodologia de cdlculo da despesa com pessoal apli-
cada por parte dos Tribunais de Contas locais permitiu que os Estados direcionassem
boa parte do orgamento para as despesas com pessoal. Em alguns casos, provavelmen-
te, esse é um dos principais motivos da crise fiscal observada atualmente.
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Previdencia

Tabela 12
Custo previdenciario

Variagdo Despeas nao custeadas com recursos vinculados a Previdéncia
UF 2015 2016 2017 2018 |2017-2018 Dados em: R milhges
0, Stados com previdencia historicamente superavitaria.
(/o) :attxo(:agéo propria ’ " t t
AC 237 288 409 465

Custo do Regime de Previdéncia para o Tesouro Estadual

14% Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

AL 1.238 1.140 1.285 1.347 5%

AM 989 999 1.154 1.253 9%

';Z 2‘13?;1 2'3;;7 3‘12‘;4 3'6157 _f:;f’ A tabela 12 explicita a evglugz”ao do custo dqs regimes de previdéncia estadual. Er?-
. L 269 1429 576 L 464 o tent?lg-§e comp cus'F? Flos regimes o aporte reallzado. pelo Tesouro Estadual para cobrir
oF L322 191 64 533 o9, o fjeﬁat pr.eV|denC|ar\|o de jcoijos_ os Poderes. Ou Iseja, 0 montante de recursos ggsti)s
s L 603 1802 094 5 284 5% aler.n.dos vinculados a Prewdepcg. Segundo os numeros.do PAF, ’t'em-,s'e uma variagao
o L oos 5990 5 613 5 623 0% posfltlva dos ap.o.rtes para a maioria dos Es’FaEIos: Tal cresqmento é |nd|C|.o do problema
A car o3 137 L 1s o da msustentgbllldade dos reg!mes dfe previdéncia es:taduals, tendo em.V|st-a 0 consumo
e T2 13,402 15‘ ) 17‘ 263 139% cada vez malor.de recursps ﬁnz,an.celros,. o!ue poderlam estar sendo direcionados para
Vs 1"151 1_‘136 1..658 8‘97 a6 atender e ampliar os servicos bdsicos exigidos pela sociedade. Algyns Estados apresen.-
T cou 1108 1396 1901 26% taAm gueda§ apruptas dc.).repfsse de recursos por conta da ext{n_gajo_do plano de previ-
oA 5 078 5 278 Laoa 1266 19 déncia capitalizado e utilizagdo das suas reservas no plano deficitario.

PB 1.029 1.135 1.303 1.418 9%

PE 1.823 2.132 2.563 2.650 3%

PI 557 573 457 1.406 208%

PR 2.375 2.299 4.450 4.915 10% 15,6% 15,9% .

RJ 8.679 10.821 13.063 12.313 -6% 13,7% 14,3% S‘:gr'uc%gﬂas

RN 1.257 1.398 1.502 2.295 53% depesas com
RO* 9 8 8 7 -17% inativos/RCL

RR* 3 27 5 5 1% Dados em: %

RS | 8703 9.749 10.699 | 11.090 4% Efnbt‘:a:fo"g propria

sC | 3.247 3.070 3.665 3.821 4% Reestruturacdo e Ajuste

SE 871 897 946 763 -19% Fiscal/Tesouro Nacional

Sp 17.877 19.797 21.340 24.081 13%

2015 2016 2017 2018
156%

TO* 0 0 214 549
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Relatério Tabela 13
Resumido Demonstrativos de Informagdes Comparagao do custo da previdéncia em 2018 do PAF com outras fontes de informagao
Ode Execut’;ao Previdenciarias e Repasses - DIPR *Estados que ndo apresentaram informagdes do Plano Financeiro no RREQ. Assim, utilizaram-se as informagdes do Plano Previdenciario.
rcamentaria -
RREO (Anexo 4)

Programa de
Ajuste Fiscal
Dados em: RS milhdes

Elaboragdo propria
Fontes: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional, Siconfi/Tesouro Nacional e Sistema de Informagdes do Regimes

Custo do Regime Déficit Déficit do Déficit do Publicos de Previdéncia Social - CADPREV/SPREV
de Previdéncia | Previdenciario | Regime dos | Regime dos Déficit
para o Tesouro do Plano Servidores Servidores Total
Estadual Financeiro Civis Militares
AC* 464,64 2,99 263,48 134,25 397,73 A tabela 13 demonstra o custo dos regimes de previdéncia estadual segundo trés fon-
AL 1.347,44 1.273,22 667,81 447,12 1.114,93 tes de informacdo: o PAF, que utiliza informacGes da execucdo orcamentdria dos Estados,
AM 1.252,99 1.139,56 556,15 130,17 686,32 com ajustes necessarios para apurar o custo real dos inativos e pensionistas para o Tesou-
AP? 0,82 -547,12 -386,53 10,28 -376,25 ro do Estado; o Relatério Resumido de Execucdo Orcamentdria (RREO) e a Declaracdo de
BA 3.656,52 3:255,30 2.399,31 85341] 325273 InformacGes Previdencidrias e Repasses (DIPR), divulgada pela Secretaria da Previdéncia
< 1463,65 125487 102531 21484} 12400 (SPREV), os dois ultimos com informacgdes declaradas pelos préprios Entes.
DF 232,94 631,11 1.880,20 -0,00 1.880,20
ES 2.283,80 2.130,00 1.143,80 430,69 1.574,49
o 262255 2.408.76 211091 246,33 2.557.24 Percebe-se que existe uma diferenga de RS 20,48 bilhdes entre os resultados previ-
MA 1217,71 56142 774,86 23591 101078 dencidrios apurados pelo PAF e pelo RREO elaborado pelos préprios Estados. O grafico 23
MG 17.363,29 17.289,81 8.670,80 523078 13.901,59 compara a evolucdo recente com as projecdes de déficit previdencidrio declaradas pelos
MS* 897,18 883,92 1.103,32 216,27 1.319,59 Estados a SPREV e revela com clareza o descasamento entre ambas.
MT 1.901,39 1.019,48 1.221,80 24024 1.462,04
PA 1.265,90 1.439,81 25,50 665,85 691,35
PB 1.418,30 1.395,43 1.075,84 236,82 1.312,66
PE* 2.650,04 2.602,45 1.785,95 906,68 2.692,63 30% Grafico 23
Pl 1.405,95 606,94 693,83 209,51 903,34 Déficit
PR 4.915,45 4.541,99 4.049,54 133778 5387,32 B e . previdenciario/
R 12.312,85 2.212,32 -1.996,15 3.694,54  1.698,39 20% RCL
e e
RO 6,77 13,71 225,29 51,08 17421 T e e SllJ néc; en\,/iare;m t:)das
RR 5,30 -161,87 -85,49 -7,88 -93,37 W T as informagdes e foram
RS 11.089,54 11.645,68 8.912,27 3.439,18 | 12.351,45 e e T e excluidos da amostra.
sc* 3.820,84 3.797,83 3.032,75 927,49 3.960,24 e Dados em: %
SE 762,93 842,64 825,99 199,91 1.025,90 0%2015 2019 2023 2027 2031 2035 2039 2043 2047 Elaboragéo prépria
sp 24.081,00 19.755,41 12.944,49 6.810,97  19.755,46 ——iformacsesdoPAE e Projagio da Secretarta de Previdencis® Fonte: PAF, DRAA e RREO
548,74 534,93 217,05 278,64 495,69  eeeees Proje¢do do RREO dos Estados

101.284,05| 80.803,15| 53.477,72| 27.441,42] 80.919,14
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Tabela 14

Regime Préprio de Previdéncia Estadual: segregacdo de massas e previdéncia
complementar

Elaboragdo propria

Fontes: Notas técnicas enviadas pelos Estados a STN e sites das previdéncias estaduais

Extincao da
segregacao
de massas

Previdéncia
Complementar

Segregagao
de massas

AP Sim N3o Nzo Os Regimes Proprios de Previdéncia Estaduais estdo estabelecidos sob a regra de
BA Sim No Sim beneficio definido. Tais regimes invariavelmente se encontram em situagao crescen-
CE Sim N3o Sim temente deficitaria. Como tentativa de solucionar este problema, ao longo do tempo
DF Nio sim Sim muitos Estados criaram um fundo de previdéncia em regime de capitalizacdo (chamado
ES sim No sim “fundo previdenciario”), processo conhecido como segregacao de massas. Neste regi-
50 Nio ) sim me, 0s novos servidores contratados pelo Estado e o préprio Estado contribuiriam ao
VA o ) N0 novo fundo que, tendo capitalizado estes recursos, arcaria com os proventos de apo-
sentadoria e pensdes estabelecidos em lei, também no regime de beneficio definido.
MG Néo Sim Sim
MS Néo . Sim Entretanto, em virtude do crescente déficit do fundo financeiro (regime de reparti-
MT Nao . Nao ¢do), aliado aos problemas de caixas nos Estados, alguns dos que haviam feito a segre-
PA Sim Nao Sim gacdo de massas a desfizeram, com a extingdo do fundo previdenciario. Assim, desti-
PB Sim Nao Nao naram os recursos entdo acumulados no fundo previdencidrio para o pagamento dos
PE N&o - Nao inativos e pensionistas do fundo financeiro, que passaria a abarcar todos os servidores
PI Sim - - estaduais. Esse foi, em linhas gerais, o caso de Minas Gerais em 2013, Parana em 2015,
PR Sim N3o N3o Para em 2016, e Distrito Federal e Sergipe em 2017 .
RJ Sim N3o Sim
RN Sim N3o N3o Como solugdo de longo prazo para a previdéncia estadual, diversos Estados ado-
RO sim Nio Sim taram o Regime de Previdéncia Complementar para os novos servidores nomeados e
RR sim No Niio possibilitaram a migracdo dos servidores antigos ao fundo complementar. Caso haja
RS p— N p— adesdo ao fundo complementar, ha limitacao da base de contribuicdo e dos beneficios
sc Nio Sim sim do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), destinado aos servidores publicos esta-
SE Moo Sim Sim tutdrios, ao teto do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS), destinado a populagao
SP Nio - Sim em geral.
TO - - -
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A contribuicao complementar é capitalizada num fundo a parte em regime de contribui¢ao definida, dife-
rentemente do regime de beneficio definido estabelecido no RPPS. Desta forma, o ente somente se obriga a
cobrir o déficit previdenciario até o teto do RGPS para cada servidor.

Com relagdo a previdéncia complementar, a SP-Prevcom foi criada em dezembro de 2011 e estd autorizada
a gerir planos de previdéncia de servidores de outros Estados, Municipios e da Unido. A medida pode contri-
buir significativamente para a reducgdo de custos dos entes, que nao precisam implantar fundacao prdpria de
previdéncia e arcar com gastos de estrutura fisica e de pessoal. De maneira semelhante, a Fundacao de Previ-
déncia Complementar do Estado da Bahia (PrevBahia) foi a primeira entidade publica de previdéncia comple-
mentar do Nordeste a administrar o plano de beneficios de outro ente federativo, sendo Sergipe o primeiro
Estado a aderir a PrevNordeste.
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Os graficos 24 e 25 apresentam a evolucdo do financiamento dos planos de previdéncia estaduais de forma
consolidada em relagdo ao pagamento de beneficios previdenciarios. Com base nos dados do RREO, as receitas
tipicamente previdencidrias, como as contribui¢cdes dos segurados e as patronais, a compensacao entre regi-
mes e os rendimentos das aplicacdes financeiras, foram confrontados com o total de despesas previdencidrias
empenhado por cada fundo estadual.

No caso dos Estados em que hd apenas um unico fundo de previdéncia em funcionamento pelo RPPS este
foi considerado como fundo financeiro independente do publicado no RREO. A maioria dos fundos previdenci-
arios foi instituida de modo a possibilitar que o RPPS possa formar as reservas necessarias para o pagamento
futuro dos beneficios previdenciarios dos novos servidores enquanto o tesouro estadual suportaria os déficits
financeiros do fundo de previdéncia antigo, que absorveu, na sua instituicao, grande parte ou a totalidade de
segurados do Estado sem a constituicdo das reservas financeiras.

Grafico 24

Fontes de financiamento do Plano
Previdenciario

Dados em: RS milhdes

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro
Nacional
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Os graficos que consolidam a evolugdo das receitas e despesas previdenciarias por tipo de fundo mostram
uma tendéncia de crescimento maior das despesas que das receitas, em ambos os fundos, no periodo de 2015
a 2018. Na analise consolidada dos fundos financeiros, enquanto as despesas cresceram 30% no periodo, as
receitas cresceram somente 23%. Ainda quanto aos fundos financeiros, entre 2015 e 2018, o montante de
beneficios financiados por outras receitas cresceu de RS 70,6 bilhdes para RS 95,4 bilhdes, denotando a insu-
ficiéncia das receitas tipicamente previdencidrias para o pagamento das despesas previdencidrias.

No caso da consolidacdo dos fundos previdencidrios, a trajetdria é atipica: o crescimento das despesas foi
de 12% de 2015 a 2016, 17% de 2016 a 2017 e 0% de 2017 a 2018; nas receitas houve crescimento de 27%
de 2015 a 2016 e quedas de 10% e 13% de 2016 a 2017 e de 2017 a 2018, respectivamente. Esses numeros
decorrem das quedas nas receitas de valores mobilidrios que passaram de RS 4 bilhdes, em 2016, para RS 2
bilhdes, em 2018. Isso pode ser explicado pelos Estados que fizeram jung¢ao dos fundos previdenciarios com
os financeiros e utilizaram as reservas financeiras acumuladas, diminuindo significativamente os rendimen-

Grafico 25

Fontes de financiamento do Plano
Financeiro

Dados em: RS milhdes

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro
Nacional
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tos das aplicacdes. Destacamos ainda casos como o da Bahia e do Distrito Federal, que sacaram apenas parte das
reservas financeiras do fundo capitalizado (previdencidrio) para financiamento das despesas do fundo deficitario
(financeiro).

A inclusdo de Estados e Municipios na reforma da previdéncia é fundamental para a trajetdria de equilibrio fis-
cal. Mesmo que a proposta nacional ainda esteja em discussdao no Congresso, os governos locais podem implemen-
tar medidas que corrijam distor¢des que promovem concentra¢do de renda e desigualdade, como a aposentadoria
com salario integral, por exemplo. Mais, os Entes subnacionais sdo grandes prestadores de servicos essenciais a
populacdo, como educacdo fundamental e média, atendimento a salde e seguranca publica. A economia gerada
com a reforma pode impulsionar a melhoria e a amplitude da prestacdo desses servicos, beneficiando toda a so-
ciedade, de forma geral.
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Panorama Fiscal — Municipios

Situacgao Fiscal — Municipios

Perfil do Endividamento — Municipios
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Discriminagao

Receita Corrente
Receitas de Arrecadacao
Propria
ISS
IPTU
Outras
Receitas de Transferéncias
FPM
Participagao no ICMS
Participacdo no IPVA
Outras
Receita de Capital
Operagoes de Crédito
Outras
Despesa Corrente
Pessoal
Ativo
Inativos
Pensionistas
Outras
Juros e Encargos da Divida
Outras Despesas Correntes
Despesa de Capital
Investimentos
Inversoes
Amortizagdo da Divida
Resultado Orgamentario

Situagao Fiscal — Municipios

2017

579.335
198.052

54.164
34.276
109.612
381.283
86.068
103.634
19.791
171.791
13.030
3.990
9.039
519.383
298.142
185.118
34.192
5.607
73.225
4.154
217.087
38.134
26.037
1.104
10.994
34.848

2018

623.282
211.227

61.528
43.788
105.910
412.055
89.919
110.091
20.961
191.084
20.488
5.455
15.034
563.722
317.587
196.253
39.039
6.044
76.251
4.256
241.879
49.397
36.876
700
11.820
30.651

Variagao
Nominal
2017-2018

43.947
13.175

7.365
9.512
-3.702
30.772
3.852
6.457
1.170
19.293
7.459
1.464
5.995
44.339
19.445
11.135
4.847
437
3.027
102
24.792
11.263
10.839
-403
827
-4.196

Variagao
2017 - 2018
(%)
7,6%
6,7%
13,6%
27,8%
-3,4%
8,1%
4,5%
6,2%
5,9%
11,2%
57,2%
36,7%
66,3%
8,5%
6,5%
6,0%
14,2%
7,8%
4,1%
2,5%
11,4%
29,5%
41,6%
-36,5%
7,5%
-12,0%

Tabela 15

Situagao Fiscal dos Municipios
Dados em: RS Milhdes

Despesa Empenhada

Elaboragdo prépria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional

A Tabela 15 apresenta dados agregados dos Municipios com informacdes dis-
poniveis de 2017 e 2018 no Siconfi no dia 11/07/2019. Esse universo engloba
5.109 Municipios, com o total de 192 milhdes de habitantes.

O resultado orcamentario foi superavitario em RS 30 bilhdes, ainda que tenha
apresentado piora em relagdo a 2017. A seguir, detalham-se os principais compo-
nentes das receitas e despesas.

A Receita Corrente aumentou em RS 43,9 bilhdes. A arrecadacdo propria cres-
ceu 6,7%. Os principais impostos municipais tiveram o mesmo comportamento
em 2017. O Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS) apresentou au-
mento nominal de RS 7,4 bilhdo e o Imposto sobre a Propriedade Predial e Ter-
ritorial Urbana (IPTU) aumentou em RS 9,5 bilhdes. A elevacdo da arrecadacgdo
propria deve-se ao desempenho dos impostos municipais, dado que a categoria
“Outras”, composta pelas Outras Receitas Correntes, Receita Patrimonial e Recei-
tas de Contribuic¢Bes, apresentou decréscimo de RS 3,7 bilhdes.

As Receitas de Transferéncias apresentaram crescimento em RS 30,8 bilhdes,
sendo o grande responsavel pelo desempenho da Receita Corrente. A receita de
transferéncia do ICMS, principal transferéncia recebida pelos Municipios, cresceu
6,2% em termos nominais. J4 a categoria “Outras”, a qual concentra as transfe-
réncias de recursos do Sistema Unico de Saude (SUS), além das transferéncias de
recursos do Fundo Nacional do Desenvolvimento da Educacdo (FNDE), aumentou
RS 19,2 bilhdes.
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Tabela 16

Perfil do endividamento

Dados em: RS Milhdes

Elaboragdo prépria

Fonte: Cadastro da Divida Publica/Tesouro Nacional

Da mesma forma, as Receitas de Capital subiram 57,2%, influenciadas pelo
aumento de RS 5,9 bilhdes de tranferéncias de capital, alienacdo e outras re-
ceitas de capital, agregadas na categoria “Outras”.

Do lado das despesas, os Municipios apresentaram crescimento de RS 44,3
bilhdes das Despesas Correntes, tendo as Outras Despesas Correntes papel
significativo nessa trajetéria, com aumento de RS 24,8 bilhdes. Importante

Perfil do endividamento 2018

componente das despesas municipais, respondendo por cerca de 56,3% do Divida Consolidada 174.503
_ o)
total:ﬂas Despesz,as Correntes, a Despesa com Pessoal elelzv_ou se em 6,5% em Divida Contratual Interna 65.719
relacdo a 2017. Ja as despesas com Juros e Encargos da divida permaneceram - 1995
estaveis. '
BNDES 5.633
Por fim, sob o efeito do aumento de 41,6% dos Investimentos, as Despe- CEF 18.331
sas de Capital cresceram aproximadamente RS 11,3 bilhes. Unido 31.005
. L. L. L. . . Outros Credores 8.756
A Tabela 16 apresenta o perfil das dividas municipais. A divida refinanciada wid |
junto a Unido responde por cerca de 17,8% do total da Divida Consolidada. Divida Contratual Externa 13.004
A Divida Contratual Externa corresponde a aproximadamente 7,6% do total, Banco Mundial 5.974
tendo o Banco Mundial como principal credor. Jd a divida com Precatdrios Banco Interamericano de Desenvolvimento 5.060
equivale a 18,6% da Divida Consolidada. Na divisdo entre divida garantida e Corporacdo Andina de Fomento 1.623
ndo garantida pela Unido, tem-se que RS 21,6 bilhdes do estoque da divida
. . - o~ o . Outros Credores 346
possui garantia da Unido, enquanto RS 28,5 bilhdes ndo gozam da garantia.
Outras Dividas 63.307
Precatodrios 32.474
Divida Consolidada 174.503
Com Garantia da Unido 21.588
Sem Garantia da Unido 28.502
N3o se Aplica Garantia 124.414
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Indicadores das Capitais Estaduais

Endividamento
Solvéncia Fiscal
Autonomia Financeira

Financiamento dos Investimentos

Rigidez das Despesas

Planejamento
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Indicador 1
Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida

A relagao entre a Divida Consolidada e a Receita Corrente Liquida avalia o nivel de endivi-
damento do Municipio. Este indicador mostra qual o percentual da Receita Corrente Liquida
de um exercicio que seria consumido caso toda a Divida Consolidada fosse paga. A Lei Comple-
mentar n? 148/2014 influenciou o estoque da divida dos Municipios, ao alterar os indexadores
dos contratos de refinanciamento das dividas dos Entes subnacionais com a Uniao.

Sao Paulo aparece em primeiro lugar isoladamente como a capital mais endividada, apre-
sentando um indice de 88,6% (grafico 26). Em segundo lugar, encontra-se o Rio de Janeiro,
com 75,1%. Na outra ponta, situa-se Boa Vista, com um indice de 2,2%. A mediana deste
indicador situa-se em 27,4%.

ey

88,6
75,1
51,7
40,9 40,7
38,0 37,3
333 316 31,3 311 29,7 5.6
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Grafico 26

Divida Consolidada/
Receita Corrente Liquida
Dados em: %

Ano: 2018

Elaboragdo prépria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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. . ;. Grafico 27
O comprometimento da Receita Corrente Liquida com gasto com pessoal .
P g g P Despesa Bruta com Pessoal/Receita Corrente

e com servico da divida avalia a solvéncia fiscal do Ente. Como estas despesas Dados em: %
apresentam elevada rigidez, Municipios que usam um percentual muito alto Ano: 2018

da sua RCL para paga-las apresentam pouco espaco fiscal para lidar com cena- Elaboragéo propria

rios em que ocorre reducdo da arrecadacdo. Desta forma, estes Entes podem ~ Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
apresentar situacao fiscal mais vulneravel e maior risco de insolvéncia.

Indicador 2 TI118 0001 P e

Despesa Bruta com Pessoal/Receita Corrente EmE
Entre os Municipios analisados, Rio de Janeiro apresenta o maior com-

prometimento da sua receita corrente liquida com despesa bruta de pessoal,

76,0% (grafico 27). Sdo Paulo destaca-se positivamente por possuir o menor

comprometimento com gasto de pessoal, que corresponde a 47,0% de sua RCL.

/@ e & @ « % & ,\o
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A mediana do indicador foi de 60%. Vale destacar que esse indicador ndo & TS Qoé%o" N TOE TEE TS

. ~ . (J'o QQ’
considera as dedugdes de despesa com pessoal previstas no § 12 do art. 19,
sendo, portanto, diferente do indicador que serve como referéncia ao limite Gréﬁco 28 ] ) )
estabelecido pela LRF. Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

Dados em: %

. Ano: 2018
|ndlqad0r 3 L. . , . Elaboragdo prépria
Servico da Divida/Receita Corrente Liquida Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional

Outro indicador que avalia a solvéncia fiscal do Municipio é o comprome-

timento da RCL para pagamento de juros e amortiza¢gdes das dividas muni-

cipais. Com a Lei Complementar n2 148/2014, o estoque das dividas com a Eu
Unido reduziu-se significativamente para grande parte dos Municipios. Com

isso, houve também melhora nesse indicador. Floriandpolis é a capital estadu- #0335 20
al com maior relagdo Servigo da Divida/RCL, de 8,0% (grafico 28). As capitais F W_’_5"23_5""’_“"2_2"";;_1_7_ __________
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Indicador 4
Arrecadacao Propria/Receita Total

A arrecadagdo propria em relagdo a receita total (corrente mais capital) demonstra a
autonomia fiscal do Municipio. A andlise do grafico 29 revela que todas as capitais dos
Estados do Sul e Sudeste, possuem o indice de arrecadagdo prépria acima de 50%. Essa
distribuicao geografica revela que, nas regides com menos dinamismo econdmico, a exis-
téncia de uma base tributdria menor ndo permite que os Municipios sejam mais inde-
pendentes de transferéncias provenientes de Estados e Unido. Outro fator que deve ser
considerado é o esforgo de explorar a base tributaria prépria. Na lideranga nacional, en-
contra-se o Municipio de S3do Paulo, com 69,3% de arrecadacdo propria, enquanto Boa
Vista, na outra ponta, arrecada apenas 23,3% de sua receita total.

Grafico 29

Arrecadacgdo Prépria / Receita Total
Dados em: %

Ano: 2018

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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Indicador 5 o
Investimento com Recursos Proprios

Entende-se como investimentos com recursos pro-
prios a diferenca entre o total gasto pelo Municipio
com investimentos e as receitas de transferéncias de
capital e de operagdes de crédito. Elevados percentu-
ais de investimentos realizados com recursos préprios
representam baixa dependéncia de fontes de financia-
mento provenientes de terceiros. Consequentemente,
Municipios que apresentam alto indice de investimen-
to com fontes préprias financiam seus investimentos
com menor impacto fiscal, visto que recorrem a ope-
racoes de crédito de modo mais sustentdvel. Entre
as capitais, Natal aparece com o maior percentual de
investimento com recursos proéprios: 98,9% (grafico
30). Rio de Janeiro, por sua vez, apresenta um volume
de investimentos menor do que o total de receitas
de operacdes de crédito e transferéncias de capital. A
mediana do indicador ficou em 55,0%.

Grafico 30

Investimento com Recursos Proprios

Dados em: %

Ano: 2018

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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Indicador 6
Despesa de Custeio /
Despesa Total

Consideram-se como despesas de custeio os gastos
com pessoal, o servico da divida (encargos financeiros
e amortizagGes da divida) e outras despesas corren-
tes. O objetivo deste indicador é identificar o percen-
tual da despesa que apresenta alto nivel de rigidez em
relacdo as despesas totais (corrente e capital). Procu-
ra-se avaliar a flexibilidade fiscal, aspecto necessario
para lidar com situacdes de contragdo fiscal. Floriano-
polis € o Municipio analisado que apresenta o maior
percentual de despesa rigida, situando-se em 63,7%
(grafico 31). Por outro lado, Boa Vista destaca-se como
0 Municipio com o menor indice de rigidez, de 45,3%.

Grafico 31

Despesa de Custeio/Despesa Total
Dados em: %

Ano: 2018

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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Para esta classe de indicadores sao analisadas as despesas de
exercicios anteriores em rela¢do a despesa total, inscricdes de res-
tos a pagar processados como porcentagem da despesa liquida e
disponibilidade liquida de caixa sobre a despesa liquidada média.
Entende-se que os trés indicadores estdao associados a qualidade
do planejamento do gestor.

Grafico 32

Despesa de Exercicios Anteriores/
Despesa Total

Dados em: %

Ano: 2018

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional

Natal ndo apresentou dados de despesas liquidadas de DEA

Indicador 7
Des;iesa de Exercicios Anteriores / Despesa
Tota

As despesas de exercicios anteriores (DEA) sdo aquelas que
ocorreram, mas nao houve registro e nem foi utilizado o orcamen-
to a época. Altos valores deste indicador demonstram fragilidade
no controle das despesas orcamentarias, visto que houve necessi-
dade de pagar despesas que ndo foram previamente inscritas no
orgamento.

No que diz respeito ao indicador, Manaus apresentou 6,4% de sua
despesa total em DEA (grafico 32), sendo o Municipio, pela quarta
vez consecutiva, com a maior relacdo. A mediana ficou em 2,0%.
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Indicador 8
Restos a Pagar Processados/ Despesa Liquidada

Por definicdo, restos a pagar sdo despesas devidas e ndo pagas, as quais
constam no orcamento do Ente federativo. Quanto maior o valor deste indi-
cador, maior serd a transferéncia de despesas do exercicio que se encerra para
0 seguinte.

S3o Luis apresenta a maior relagdo: 11,7% da despesa total (grafico 33). No

entanto, boa parte da amostra apresenta relacdao bem inferior a mediana, de
2,0%.
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Grafico 33

Restos a Pagar Processados /
Despesa Liquidada

Dados em: %

Ano: 2018

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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Indicador 9
Disponibilidade de Caixa Liquida/Despesa Mensal Liquida Média

O indicador de disponibilidade de caixa em relagdo a despesa liquidada média mensura o
guanto de caixa o Municipio tem para fazer frente a despesa liquidada de um més, despesa
essa calculada como a média dos 12 meses de despesa liquidada. Nesse indicador é conside-
rada a disponibilidade total dos recursos, vinculados e ndo vinculados.

Palmas apresentou o melhor nimero. Nesse caso, o Ente tem disponibilidade de caixa liqui-
da, no final de 2018, para arcar com uma despesa média de 12,4 meses. Ja Rio de Janeiro, Sdo
Luis, Floriandpolis e Natal apresentaram disponibilidade negativa de caixa, sendo, portanto,
incapazes de arcar com despesas caso ndao obtenham novas receitas. A mediana do indicador
é de 2,7 meses.
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Grafico 34

Disponibilidade de Caixa Liquida /
Despesa Mensal Liquida Média
Dados em: meses

Ano: 2018

Elaboragdo prépria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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CAPAG

Capacidade de Pagamento

CAPAG 2019 - Estados e Capitais

CAPAG 2019 - Estados

CAPAG 2019 - Municipios
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CAPAG 2019 - Estados e Capitais

De acordo com a andlise da capacidade de pagamento realizada em Rondbonia e Amapa passaram da nota "B" para a nota “C”, enquanto Piaui
2019, 10 Estados possuem nota de capacidade de pagamento (CAPAG) A ou passou de "C" para "B".
B, a qual permite que o Ente receba garantia da Unido para novos emprésti-

mos. O numero de Estados elegiveis, portanto, diminuiu em relacdo a 2018: Ja para as capitais estaduais, o nimero de Entes com rating A ou B perma-
neceu estavel.

UF | CAPAG-2017 |  CAPAG-2018 CAPAG - 2019 Municipio | CAPAG-2017 | CAPAG-2018 CAPAG 2019
AC B B B Aracaju - SE C B B
AL B B B Belém - PA B B \ C +
AM B B B Belo Horizonte - MG B B B
AP B s | . c | Boa Vista - RR* A L nd A
BA C C C Campo Grande - MS C C C
CE B B B Cuiabd - MT B 4
DF C C C Curitiba - PR C B B
ES A A A Floriandpolis - SC C C C
GO C C C Fortaleza - CE A B B
MA 5 c c Gotania - GO c *
MG n.d. n.d. D Jodo Pessoa - PB B B B
MS C C C Macapa - AP* n.d. n.d. C
MT c C C Macei6 - AL* C C C
PA A B B Manaus - AM A B A
PB B B B Natal - RN C C C
PE C C C Palmas - TO C A A
P c S T T Porto Alegre - RS c c c
PR B B B Porto Velho - RO B B B
RJ D D D Recife - PE C C C
RN B C C Rio Branco - AC A A A
R0 o I S N Rio de Janeio - c c c
RR B C C Salvador - BA B B B
SC C C C Sdo Paulo - SP B B B
SE C C C Teresina - P B B B
Sp B B B Vitéria - ES A A B
TO C C C

Tabela 17 . Tabela 18

Nota dos Indicadores da CAPAG atual — Estados Nota dos Indicadores da CAPAG atual — Capitais

1 Melhoraram a nota final em relag&o ao ano anterior 4 Melhoraram a nota final em relagdo ao ano anterior
+ Diminuiram a nota final em relagdo ao ano anterior 3 Diminuiram a nota final em relagdo ao ano anterior

Elaboragdo prépria
Fonte: Tesouro Nacional

Elaboragdo propria
Fonte: Tesouro Nacional
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CAPAG 2019 - Estados e Capitais

Todos os Estados sem capacidade de pagamento possuem nota “C” no in-
dicador de Poupanca Corrente, a excecdo do Amapd, Rio Grande do Norte,
Rondénia, Roraima e Tocantins. Assim, a relacdao entre receitas e despesas
correntes indicando pouca margem para o crescimento das despesas obri-
gatdrias estaduais foi responsdvel pela perda da capacidade de pagamento.
Mais, alguns Estados, além de terem baixa poupanca corrente, ainda possuem
baixa disponibilidade de caixa, evidenciando que o volume de obriga¢des de
curto prazo das fontes de recursos nao vinculadas do Estado é superior aos
recursos em caixa.

Poupanga Corrente (PC)
Média Ponderada da Despesa
Corrente/Receita Corrente
Ajustada

Endividamento (DC)
Divida Consolidada/Receita
Corrente Liquida
Indicador

Nota Final da

CAPAG L)

Nota

Importante destacar que os Estados do Acre, Pard, Paraiba, Piaui, Parand e
Sao Paulo estdo proximos de perder o seu rating “B”, pois a relacao entre Des-
pesa Corrente e Receitas Correntes ja se encontra bem proxima da margem
de 95%. Para esses Estados, faz-se necessdrio esforgo maior em aumentar a
receita e cortar gastos, pois a nota podera ser rebaixada para “C” ja no proxi-
mo ano.

indice de Liquidez (IL)
Obrigagées Financeiras/
Disponibilidade de Caixa

Indicador

Indicador

AC B 82,87% B 94,45% B
AL B 121,53% B 89,84% A
AM B 51,00% A 91,81% B
AP c* 77,05% B 82,59% A
BA C 75,11% B 96,33% C
CE B 72,27% B 92,21% B
DF C 43,17% A 97,06% C
ES A 50,10% A 88,33% A
GO C 92,37% B 96,26% C
MA C 56,49% A 98,04% C
MG D 208,72% C 106,55% C
MS C 85,25% B 100,36% C
MT C 45,87% A 97,68% C
PA B 23,11% A 92,69% B
PB B 47,97% A 92,71% B
PE C 67,87% B 96,06% C
PI B 67,49% B 94,73% B
PR B 64,98% B 94,42% B
RJ D 272,54% C 105,00% C
RN C 30,36% A 91,01% B
RO C 65,41% B 89,53% A
RR C 55,22% A 87,83% A
RS D 216,30% C 101,95% C
sc C 105,79% B 97,11% C
SE c 61,83% B 97,72% C
SP B 204,45% C 93,68% B
TO C 46,35% A 94,56% B

16,86%
41,80%
81,48%
95,02%
108,46%
55,69%
1992,62%
8,90%
-1021,89%
175,02%
2417,75%
98,87%
-576,52%
90,27%
44,06%
-307,57%
79,51%
62,81%
482,17%
702,16%
206,64%
233,10%
641,04%
25,34%
101,65%
72,78%
539,40%

Tabela 19

Nota dos Indicadores da CAPAG
atual — Estados

*Revisdo da nota do Estado em virtude de requisigdo
para suspencdo de execugdo de contragarantias
justificada por grave crise fiscal.

Elaboragdo propria

Fonte: Tesouro Nacional
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CAPAG 2019 - Estados e Capitais

Diferentemente dos Estados, as capitais tém a baixa liquidez como causa principal da
nota “C”. Das 11 cidades sem rating para empréstimos com garantia, 9 possuem nota “C”
no indice de liquidez. Dado que somente o Ultimo exercicio é considerado no célculo des-
se indicador, a nota pode ser revertida ja no préximo ano, caso o ente tenha mais recursos
em caixa que obrigacdes financeiras. Ainda assim, para o caso de Campo Grande, Cuiab3,
Macapd, Maceio, Natal e Rio de Janeiro, solucionar o problema de caixa ndo seria sufi-
ciente, pois o indicador de poupanca corrente desses Municipios também aponta para
um elevado comprometimento das suas receitas com despesas correntes.

Endividamento (DC) Poupanga Corrente (PC) indice de Liquidez (IL)
Nota Final da | Divida Consolidada/Receita Despesa Corrente/Receita Obrigagdes Financeiras/

CAPAG Corrente Liquida Corrente Ajustada Disponibilidade de Caixa
Indicador Indicador Indicador

Aracaju - SE B 19,64% A 91,28% B 70,21% A

Belém - PA C 37,29% A 90,70% B 166,51% C

Belo Horizonte - MG B 40,70% A 93,52% B 24,25% A

Boa Vista - RR* A 2,21% A 81,01% A 2,72% A

Campo Grande - MS C 15,77% A 98,48% C 56,05% A

Cuiabd - MT C 31,56% A 95,62% C 214,52% C

Curitiba - PR B 19,90% A 90,92% B 13,36% A

Floriandpolis - SC C 51,73% A 92,98% B 399,67% C

Fortaleza - CE B 22,08% A 94,70% B 8,85% A

Goiania - GO B 33,35% A 93,65% B 95,94% A

Jo3o Pessoa - PB B 21,63% A 90,56% B 17,43% A

Macapa - AP* C 37,97% A 103,10% C 12,60% A

Maceid - AL* C 13,74% A 100,81% C 124,23% C

Manaus - AM A 40,94% A 89,90% A 39,63% A

Natal - RN C 26,04% A 103,80% C 2243,15% C

Palmas - TO A 14,13% A 83,37% A 2,21% A

Porto Alegre - RS C 31,30% A 90,47% B -152,14% C Tabela 20

Porto Velho - RO B 31,09% A 91,86% B 19,19% A Nota dos Indicadores da
Recife - PE C 27,62% A 93,76% B 1365,49% C

Rio Branco - AC A 29,65% A 88,25% A 7,35% A EAPAG atuall— Est?dos
Rio de Janeiro - RJ C 75,06% B 100,50% C -323,51% C Boa Vista, Macapa e Maceio
Salvador - BA B 21,43% A 92,57% B 19,87% A ndo apresentam a informaggo de
S&0 Luis - MA C 27,11% A 93,16% B 136,43% C disponibilidade de caixa.

Sdo Paulo - SP B 88,59% B 94,63% B 24,87% A Elaboragdo prépria

Teresina - Pl B 21,40% A 92,73% B 58,59% A Fonte: Tesouro Nacional

Vitéria - ES B 20,64% A 91,20% B 8,68% A
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CAPAG 2019 - Estados

CAPAG Estados + DF
26 Estados + Distrito Federal

1
et LY s BN oo

10 9
Estados E Estados
13 14
Estados Estados
2 3

Estado

G Entenda a Informagao

O gréfico apresenta a evolugao das notas
finais para a CAPAG dos Estados de 2018
para 2019.

Grafico 35

Variagao da nota de capacidade de
pagamento dos Estados entre 2018 e
2019

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/

Tesouro Nacional
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CAPAG 2019 - Municipios

CAPAG Municipios
5.569 Municipios

786 ses 0 Entenda a Informagao
Municipios Municipios
O grafico apresenta a evolucdo das notas
528 774 finais para a CAPAG dos Municipios de
Municipios Municipios 2018 para 2019.
Y 2 )] . B
[—a Analise da Informacgao
1.497 2.400
Municipios E E Municipios A quantidade de Municipios com dados
disponiveis para o calculo da Capag au-

mentou entre os dois anos. Boa parte des-

ses entes foram classificados com rating
nen
c".

% Grafico 36

Variagao da nota de capacidade de
pagamento dos Municipios entre
Municipios Municipios 2018 2019
Elaboragdo propria
Fonte: Programa de Reestruturagéo e Ajuste Fiscal/
Tesouro Nacional
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CAPAG 2019 - Municipios

CAPAG Municipios
2.471 Municipios

G Entenda a Informagao

, ,7.27 &35. L O grafico apresenta a evolucdo das notas
Municipios UnIcIpIos finais para a CAPAG dos Municipios de
2018 para 2019.
469 492
Municipios Municipios Analise da Informacgao
Analisando os entes com dados dispo-
niveis em 2018 e 2019, houve queda do
numero de Municipios elegiveis a receber
empréstimos com garantia da Unido.
Grafico 37
Variagao da nota de capacidade de
1.275 1.344 pagamento dos Municipios com
Municipios Municipios dados disponiveis entre 2018 e 2019

Elaboragdo propria
Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/
Tesouro Nacional
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Regime de Recuperacgao Fiscal

Aspectos Gerais
Estados e o RRF
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Aspectos Gerais

O Regime de Recuperacdo Fiscal (RRF), instituido pela LC n2 159/2017, foi
criado para fornecer instrumentos de ajuste fiscal para Estados com desequi-
librio financeiro tao grave que, dentro do arcabouco legal vigente, ndo haveria
ajuste fiscal suficiente para equilibrar seu fluxo de caixa no curto prazo de
modo a evitar uma crise institucional mais severa. Dessa forma, o RRF com-
plementa e fortalece a Lei de Responsabilidade Fiscal, que ndo prevé trata-
mento adequado para casos desse tipo.

O RRF foi construido sobre a premissa de que um regime de excec¢do sé
deve ser acessado por Entes que de fato o necessitem. Segundo a lei que insti-
tuiu o Regime, o desequilibrio financeiro é considerado grave quando a divida
consolidada ao final do ultimo exercicio for maior do que a receita corrente
liguida anual do Estado; o somatério das suas despesas com pessoal, juros
e amortiza¢des for maior que 70% da receita corrente liquida e o valor total
de obrigac¢des (contas a pagar) for superior as suas disponibilidades de caixa.
Nesse sentido, essas trés condi¢cdes foram estabelecidas como os requisitos
de entrada no Regime.

Uma vez comprovados tais requisitos, o Estado com interesse em ingres-
sar no Regime deve apresentar ao Ministério da Economia um Plano de Re-
cuperacdo Fiscal (PRF), do qual constem: um diagndstico no qual o Estado
confirme que se encontra em situacao de grave desequilibrio financeiro, o
detalhamento das medidas de ajuste que serdo tomadas para reconduzir seus
resultados nominais aos niveis necessarios a estabilizacdo de sua Divida Liqui-
da e a comprovacdo de que as leis estaduais exigidas pela Lei Complementar
n? 159/2017* foram aprovadas.

Em linhas gerais, o RRF promove equilibrio de curto prazo no fluxo de caixa
do Estado, sob a condicdo de que este adote medidas que garantam seu equi-
librio fiscal no médio prazo. Assim, como instrumentos de recuperacao fis-
cal no curto prazo, ficam assegurados ao Estado alguns beneficios, dentre os

quais se destaca a redugdo extraordinaria integral das prestacdes relativas aos
contratos de dividas administrados pelo Tesouro Nacional por até 36 meses,
com a possibilidade de prorrogacdo por igual periodo, porém, com descontos
regressivos nas prestagoes.

O Estado em RRF também é beneficiado com o impedimento de execugao
de contragarantias, na hipétese de inadimpléncia nas operacdes de crédito
garantidas pela Unido. Além disso, ficam temporariamente suspensos os re-
quisitos exigidos pela LRF para a contratagdo de operac¢des de crédito, assim
como as vedacgdes e determinacdes aplicadas ao descumprimento dos limites
de despesa de pessoal e divida consolidada.

Em contrapartida, o Estado devera cumprir as exigéncias e vedacdes pre-
vistas na LC n? 159/2017, como privatizar estatais, ndo aumentar os gastos
com servidores, reduzir incentivos fiscais e adotar no seu regime préprio de
previdéncia as mesmas regras do regime préprio do governo federal.

A adesdo ao RRF é feita por meio da pactuagao de um Plano de Recupera-
cdo Fiscal, em que o Estado apresenta a Unido as medidas de ajuste, e suas
respectivas projecées, que indiquem que, ao final do Regime, o Estado serd
capaz de arcar com suas obrigacdes financeiras.

A tabela a seguir apresenta simulacdo dos requisitos de adesdo de todos
os Estados, com base nos valores referentes ao exercicio de 2018 publicados
no Siconfi. Conforme disposto no Decreto n° 9.109, de 27 de julho de 2017,
que regulamenta o Regime, serdo utilizados informacdes e dados contabeis,
orcamentarios e fiscais disponibilizados pelos Entes no Siconfi.

1 Estas leis devem autorizar privatizagdes de empresas estatais, revisdo do regime juridico dos servidores
estaduais para suprimir vantagens nao previstas no regime juridico dos servidores da Unido, proibicao
de saques em contas de depdsitos judiciais, dentre outras medidas, conforme Art. 2° da LC 159.
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Tabela 21

Critérios de elegibilidade para

o Regime de Recuperagao Fiscal

' Fontes de recursos sem vinculagio

2 Despesas com pessoal de todos os Poderes e érgdos apurada

Indicador n° 1 Indicador n° 2 Indicadorn® 31

Despesa

Liquida Despesa com| Despesa com Receita

Corrente
Liquida®

. Receita
Divida Corrente
Liquida

Disponibilidade de|
Caixa
Bruta

Obrigagdes

Consolidada com J Amortizagao Financeiras

Pessoal?

SP  311.794,21 159.210,71 195,84 0 81.644,01 11.261,44  6.227,51 159.15535 62,29 11.286,51 16.993,30 66,42

319,72 224,12 142,65

AC 401600 484605 8287 €@ 275311 17947 23386 484605 6534 () 15,42 10859 1420 (B o Anexo | do RGF
AL 867105 7.96543 10886 (@ 435012 32640 31317  7.96423 6265 € 287,42 77339 37,16 €@ * Receita Corrente Liquida Ajustada conforme Apuragdo do
Cumprimento do Limite Legal da Despesa Total de Pessoal
AM 6.94551 1322239 5253 €@ 738337 31697 48830 1322239 61,93 (B 241,77 38470 6284 €9 Dados em: RS milhdes
AP 363364 485480 7485 () 239418 12144 12555 485480 5440 €@ 184961 286792 6449 € Elaboracdo propria
BA 2495736 3198017 7804 @ 17.92622 76507 77698 31.96503 6090 (R 291,05 62265 4674 €9 Fonte: Tesouro Nacional
CE 1386513 1918620 7227 @@ 992085 56291 80639 1917451 5888 (P 933,22 176620 5283 (R
DF 859979 2174256 3955 €@ 994216 25199 30644 21.70897 4837 €@ 130749 27638 47308 (@
ES 679768 1356737 5010 @ 687313 32825 29015 1356451 5523 (B 92,00 1.240,61 742 €9
60 19.63487 2129825 9219 €@ 1164380 114830 77556 212969 6371 €9 216114 23336 92609 (B
MA  7.70577 13.20405 5796 €@  7.51264 37843 57280 13.29405 63,67 (X 683,66 70448 97,04 €@
MG 11381860 5634544 20200 () 4274250 419400 242222 634544 8760 @ 810556 136672 59307
MS 914171 1073514 8516 €@ 576931 33698 27694 1073339 5947 (P 652,97 73060 89,37 €@
MT 698429 1522693 4587 €@ 1027317 39830 5198 1522328 7351 @  1.20493 19480 61855 (R
PA 411287 1881840 2186 @@ 1057964 19550 331,07 1880044 5907 (B 273,79 84906 3225 €
PB 460097 9.59344 4796 €@ 577975 13756 21381 959344 6391 (B 319,67 73772 4333 €Q
PE 1570898 2313195 6791 €@ 1315187 62578 88769 2312719 6341 €@ 159840 -45594 350,57 (%
PI 583805 8.63350 67,63 @ 490094 14339 26813  8.62984 6156 €9 646,00 96561 6691 €9
PR = 23.88434 37.596,13 63,53 19.94095 69206 61166 37.596,13 5651 €@ 179916 493893 3643 €
- 154.992,81| 58.290,78 | 265,90 - 26.834,26 mm 58.200,78 | 47,03 - 9.018,99 6.36590 | 141,68 -
2.82262  9.533,66 29,61 528003 12099 16268 917154 6066 @  1.01438 121296 8363 (R
RO 454148 694354 6541 @ 355686 10459 14986  6.94329 5489 () 104,40 anss 2477 €Q
RR 198393 359137 5524 @ 195014 10412 14335 359137 6119 €@ 444,10 82603 5376 €
RS 8419755 37.77329 22290 @ 2056297 257150 1.39898 37.77329 6495 €@  30.067,66 538383 55848
sc | 2403398 2277376 10553 (@ 1330099 98295 80852 2276710 6629 €@ 155,69 81350 1914 €
SE 450857 737149 6116 €@ 422823 15621 27489 737149 6321 € 640,56 34643 18490 (B

T0 333254 719033 4635 €@ 452743 22203 47047 664418 78,56
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Estados e o RRF

Atualmente, o Rio de Janeiro é o Unico Estado no RRF. Rio Grande do Sul,
Minas Gerais e Goias possuem liminares do Supremo Tribunal Federal (STF)
que antecipam alguns beneficios da LC n° 159/2017 enquanto ndo formali-
zam a adesdo ao Regime. Ja Rio Grande do Norte e Amapa possuem liminares
gue concedem alguns desses beneficios, mas que ainda ndao adentraram na
guestdo de adesdo ao RRF. A presente secdo descreve a situacdo de cada um
desses Estados e a proxima detalhard a questao das liminares.

Para aderir ao RRF, além de cumprir os requisitos de adesao descritos no
artigo 3° e aprovar as leis listadas no artigo 2° da LC n°® 159/2017, o Estado
precisa protocolar no Ministério da Economia o Plano de Recuperagao Fiscal.

A figura a seguir ilustra as etapas a serem cumpridas para elaboracdo do
Plano e o ponto em que cada Estado em negociacdo se encontra atualmente
(posicdo de 14/08/2019). As atividades seguem a seguinte sequéncia:

RIO GRANDE DO NORTE
Elaborado diagnéstico da situagéao
fiscal em 2018, porém a negocia-

Géao cessou porque o Estado nao

cumpria os requisitos de adesao.
o] dof Os tramites para construgdo do
nao foram iniciados Plano nao foram retomados pela STN

)

RIO GRANDE DO SUL
Encaminhou cenario
base atualizado com
os valores de 2019,

que esta em andlise

AMAPA
Os tramites para
construcao do Plano

e Realizagdo de reunido técnica, para levantamento e andlise inicial das
informacdes que subsidiardo a elaborag¢do do diagndstico fiscal e das proje-
¢cOes do cenario base;

e Elaboracdo do diagndstico da situacao fiscal do Estado;
e Avaliacdo das projecdes de fluxo de caixa mensal, sem considerar os
efeitos das medidas de ajuste do Plano de Recuperacdao — o chamado cenario

base; e

* Avaliagdo das projecdes de fluxo de caixa mensal, considerando os
efeitos das medidas de ajuste do Plano de Recuperacao — cendrio ajustado.

Estadci
WelloosMl  1més |  2meses | 2meses | 1més _[evis
intencao em 1 meés 2 meses 2 meses 1 més pedido de

aderir ao Diagnéstico
RRF T

S

GOIAS
A misséo foi realizada em
02/08/2019 e a STN aguarda o
recebimento do diagndstico para
iniciar a construcao dos cenarios

T Cenario base

RIO DE JANEIRO
Estado esta no Regime,
porém, por falha de
implementacao, precisa
enviar novo plano

MINAS GERAIS
Estado esta fazendo os
ultimos ajustes
solicitados pela STN no
cendrio base

ou de acordo

Grafico 38

Etapas a serem cumpridas para a
elaborag¢ao do Plano do RRF
Elaboragdo propria

Fonte: Tesouro Nacional

T Cenario ajustado _Pré-acordo
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A partir da coleta das informacgdes necessdrias para a elaboracdo do diag-
nostico fiscal e das projecées do cenario base, podera ser realizada missdo
técnica de validagdao de dados. Concluindo a coleta e a validagao das informa-
¢Oes, o Tesouro inicia o diagndstico da situacao fiscal do Estado. Esta andlise é
de suma importancia para a identificacdo das principais dificuldades enfren-
tadas pelo Estado e para a precisa determinag¢ao das medidas de solugdo. A
etapa seguinte refere-se ao cendrio base, que trata da construcdo das proje-
¢cOes das contas do Estado sem considerar os efeitos do RRF. Nesta etapa, o
objetivo é construir, sob a dtica fiscal, o fluxo de caixa do Estado, assumindo
gue nenhuma medida de ajuste serd adotada, para definir o efetivo nivel de
desequilibrio, bem como para servir de referéncia paramétrica para definicdo
das medidas e da evoluc¢do do ajuste ao longo da futura vigéncia do PRF. Por
fim, o cenario ajustado versa sobre a elaboracdo de projecdes e avaliacdo do
impacto das medidas de ajuste e dos beneficios financeiros do PRF sobre as
contas do Estado.

Importante lembrar que o avanco para a etapa consecutiva dependerd da
conclusdo da etapa anterior e que as analises do Tesouro Nacional apenas se-
rao iniciadas apds o envio integral, pelo Estado, das informacdes solicitadas.

E importante destacar que, para fins de padronizacdo das informacdes
contabeis, as informacgdes solicitadas deverao ser elaboradas de acordo com
os entendimentos estabelecidos no MDF, no MCASP e na Instrucdo de Proce-
dimentos Contdbeis n2 15 para Depdsitos Judiciais e Extrajudiciais.

Rio de Janeiro

O Estado do Rio de Janeiro aderiu ao RRF em setembro de 2017. Conforme
disposto na LC n® 159/2017, o Tesouro Nacional é responsavel pela verificacdo

Estados e o RRF

dos requisitos de adesdo e andlise do Plano protocolado, enquanto o
Conselho de Supervisdao do Regime de Recuperacdo Fiscal (CSRRF) é
responsavel pelo acompanhamento e verificacdo da execuc¢do do Pla-
no.

Os pareceres de monitoramento revelaram que houve falhas na im-
plementagado de algumas medidas inicialmente acordadas no Plano, de
forma que os indicadores realizados estdao descolados dos previstos.
Assim, o Tesouro Nacional oficiou o Estado, em abril deste ano, so-
bre a necessidade de revisdo do Plano de Recuperagao Fiscal vigente e
aguarda o envio, pelo Estado, das informacdes necessarias para cons-
trugao do novo Plano. O Estado ainda ndo retomou as negociagdes
para construcao de novo Plano.

Rio Grande do Sul

Em 2017 o Estado do Rio Grande do Sul protocolou pedido de
adesdo ao RRF no Ministério da Economia e teve seu pleito indeferi-
do em virtude do ndao cumprimento dos requisitos exigidos na LC n°
159/2017. O Estado questionou o resultado da analise no STF, que ex-
pediu liminar determinando a antecipac¢do dos beneficios do Regime
enquanto o Estado formalizava sua adesao. Assim foi oficiado quanto
as pendéncias do primeiro Plano protocolado e retomou, recentemen-
te, as negociagdes com o Tesouro Nacional a respeito dos cendrios fis-
cais do Plano.

Minas Gerais
O Estado de Minas Gerais entrou com ac¢do no STF em 2018 para

evitar bloqueios de recursos pela Unido no ambito da renegociagao de
dividas da LC n° 156. Apesar dos indicios de deterioracado fiscal, apenas
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em janeiro de 2019 o Estado manifestou formalmente ao Tesouro Nacional
a intencdo de aderir ao RRF e esta, desde entdo, avancando nas negociacoes
para construcdo do Plano. A etapa do cendrio base esta em fase final e, em
seguida, o Tesouro Nacional aguarda o recebimento da primeira versao do
cenario ajustado. Além disso, desde janeiro de 2019 o Estado conta com li-
minares do STF que suspendem a execuc¢ao de contragarantias, por parte da
Unido, no caso de ndo pagamento de operacdes de crédito do Estado.

Goias

O Estado de Goias manifestou, em janeiro de 2019, interesse em aderir
ao Regime de Recuperacgao Fiscal. Porém, como o Tesouro Nacional informou
que o Estado ndo cumpre os requisitos de adesdo listados na LC n2 159/2017,
as negociacOes cessaram e as discussoes voltaram-se para o Plano de Equili-
brio Fiscal (PEF), projeto proposto pela Unido e atualmente em tramitagao no
Congresso, que sera tema do proximo capitulo.

Neste sentido, Goias impetrou a A¢ao Civel Originaria (ACO) n° 3.262 com
pedido de tutela proviséria de urgéncia com o objetivo, originalmente, de
impedir que a Unido executasse contragarantias contratuais até eventual es-
gotamento de prazo para a adesao do ente ao PEF; bem como inscrevesse o
autor nos cadastros federais, em decorréncia do inadimplemento dos contra-
tos inadimplidos de operacdo de crédito.

Em resposta, o STF deferiu parcialmente a tutela provisdria de urgéncia,
porém determinou a Unido que retome as negociacées com o Estado de Goi-
as para a adesdo deste ente federativo ao RRF. Ficou estipulado ainda que
o Estado de Goias protocole, no prazo maximo de 6 meses a contar da inti-
macdo da decisdo, o pedido de ingresso no RRF no Ministério da Fazenda,
apresentando o Plano de Recuperagdo, nos termos da LC n2159/2017 e do
Decreto 9.109/2017.

Estados e o RRF

Neste sentido, em atendimento a decisdo, o Tesouro Nacional oficiou o
Estado sobre a disponibilidade para a retomada das negociacdes e sobre o
processo de trabalho necessdrio para a construgao do Plano de Recuperagao
Fiscal. Foi realizada missdo técnica entre Tesouro Nacional, Secretaria Especial
da Previdéncia e Estado para levantamento das informacGes necessarias para
inicio do processo de construgdo do Plano e, atualmente, o Tesouro Nacional
aguarda o envio, pelo Estado, do diagndstico fiscal para avancar para a etapa
de elaboracdo do cendrio base.

Rio Grande do Norte

Em janeiro de 2018, o Estado do Rio Grande do Norte manifestou ao Te-
souro Nacional interesse em aderir ao RRF. A época o Tesouro Nacional fez
missdo ao Estado e elaborou diagnéstico fiscal, mas como ele ndo cumpria os
requisitos de adesdo, ndo foi dado prosseguimento ao processo de constru-
¢do do Plano. Em junho de 2019, o Estado impetrou a Agao Civel Originaria
(ACO) n° 3.280 com pedido de tutela provisdria de urgéncia com o objetivo,
originalmente, de determinar que a Unido se abstivesse de executar as con-
tragarantias contratuais; realizasse estorno, em favor do Estado, dos valores
eventualmente ja bloqueados em execucdo das referidas contragarantias; e
nao inscrevesse o autor nos cadastros federais, em decorréncia do inadimple-
mento dos contratos inadimplidos de operacao de crédito.

Em resposta, o STF ponderou que a situacao exige melhor instrugao dos
autos para fins de completa apreciacdo do pedido liminar, e concedeu medida
cautelar de suspensdo da exigibilidade pela Unido da contragarantia e da ins-
cricao do Estado como inadimplente nos cadastros federais.

Até o momento desta publicacdo, os tramites entre Estado e o Tesouro Na-
cional para construcao do Plano ndo haviam se iniciado, uma vez que, diferen-
temente do ocorrido com os demais Estados aqui citados, a liminar expedida
nao versou sobre a inclusao do Estado no RRF.
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UF Mutuario Programa Valor
. ., Honra de Garantia -
Amapa GO Goias (Estado) - 222,2
Operagao Interna
O Estado do Amapa impetrou a Acdo Civel Originaria (ACO) n° 3.285 com MG Minas Gerais Honra de Garantia - 2.312,9
pedido de tutela provisdria de urgéncia com o objetivo, originalmente, de de- Operacdo Exterr.1a
terminar que a Unido se abstivesse de executar as contragarantias contratuais RN Rio Grande do Norte Honra de Garantia - 38 8
até eventual esgotamento de prazo para a adesao do ente ao PEF; realizasse Operagdo Externa
estorno, em favor do Estado, dos valores eventualmente ja bloqueados em . . Pendéncia Juridica - Lei
o . . O J a MG Minas Gerais 11.700,0
execucdo das referidas contragarantias; e ndo inscrevesse o autor nos cadas- 9.496/97
tros federais, em decorréncia do inadimplemento dos contratos inadimplidos Pendéncia Juridica - Lei
de operacgdo de crédito. RS  Rio Grande do Sul 9.496/97 10.200,0
Em resposta, o STF ponderou que a situacdo exige melhor instru¢do dos TOTAL 24,473,9
autos para fins de completa aprecia¢do do pedido liminar, e concedeu medida
cautelar de suspensao da exigibilidade pela Unido da contragarantia, até nova Tabela 22
apreciagao do tema, quando da devida instrugdo dos autos. Valores honrados pela Uni3o
Dados em: RS milhdes
Cabe destacar que o Estado do Amap3, até entdo, ndo havia manifestado Elaboracfio propria

. e . . . Fonte: T Naci |
ao Tesouro Nacional estar em dificuldade fiscal e nem o interesse em aderir onte: fesouro Haclona

ao Regime de Recuperacgdo Fiscal. Inclusive a apura¢do dos indicadores da
Capag revela que o Estado teria classificacdo B. Porém, como a Portaria do
MF n° 501/2017 prevé que a classificagdo pode ser revista quando houver
indicios de deteriora¢do da situacao financeira do ente, a nota do Amapa foi
revista para C dado que o Estado, ao impetrar a ACO n° 3.285, declarou estar
em grave crise fiscal e de liquidez.

Custo das liminares concedidas no ambito do RRF

Por fim, na tabela a seguir estdo discriminados os valores honrados pela
Unido, cuja recuperacdo, mediante execucdo das contragarantias, esta veda-
da em decorréncia de decisGes judiciais relacionadas ao Regime de Recupera-
¢ao Fiscal, com posicdao em 30.07.2019:
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O Plano de Promogao do Equilibrio Fiscal (PEF) é uma iniciativa do Gover-
no Federal para incentivar os Entes subnacionais (Estados e Municipios) em
processo de consolidagao fiscal a planejar e implementar medidas de ajuste
para retomar o equilibrio de suas contas. Com pouca restricdo e muito apoio,
dado que a forma de ajuste é escolhida pelo Estado e ha apenas incentivos
positivos por parte da Unido, o Plano fomenta o aumento da transparéncia e
encoraja os Entes a buscarem sua autonomia na criacdo de condig¢des favora-
veis a melhoria de sua situacdo fiscal.

O Plano permitird que Entes nao elegiveis sem capacidade de pagamento
(CAPAG C ou D) tenham acesso a empréstimos com garantia da Unido, des-
de que criem condig¢des para alcanga-la (no minimo, CAPAG B) até o final de
seu mandato, melhorando sua capacidade de investimento. Cabe destacar
gue, ao reforcar a importancia da transparéncia e da responsabilidade fiscal
na implementacdo das politicas publicas, o Plano atua também como forca
propulsora para mudancas estruturais de incentivos a responsabilidade fiscal.

Durante a vigéncia do Plano, serdo autorizadas garantias da Unido para
operacoes de crédito no valor do esforgo fiscal (incremento de poupanca cor-
rente entre o cendrio de referéncia dado pelo Tesouro Nacional e a trajetéria
proposta pelo ente) realizado pelo ente ao longo do Plano. O valor total da
operacdo serd, contudo, limitado a 12% da receita corrente liquida (RCL), o
gue é equivalente ao minimo de espaco fiscal que receberia um ente com
CAPAG B em 4 anos. Além disso, o valor efetivo total a ser liberado deve seguir
o limite global para as operacdes de empréstimo com garantia da Unido em
20109.

As liberacdes de recursos das operacdes de crédito serdo divididas em
parcelas anuais de igual valor, limitadas a 3% da RCL do exercicio anterior a
adesdo ao PEF, sendo que a primeira parcela sera condicionada a adesdo e as-
sinatura do Plano e as demais serdao condicionadas ao atingimento de metas
e compromissos acordados.

Para adesdo ao Plano, os Estados terdo que cumprir trés de um conjunto
de oito medidas contidas no projeto de lei complementar que institui o PEF:

1. Autorizacdo para privatizacdo de empresas para quitacdo de passivos;

2. Reducdo dos incentivos fiscais, no minimo em 10%, e suspensdo de
novos incentivos;

3. Compatibilizagdo do regime juridico unico dos servidores dos Entes
subnacionais ao regime da Unido (fim de anuénios, quinquénios, licenca-pré-
mio, etc);

4. Limitacdo do crescimento anual das despesas correntes a variagdo do
IPCA ou a variagdo anual da receita corrente liquida, o que for menor;

5. Eliminagdo das vinculagdes de receitas de impostos nao previstas na
Constituicao Federal;

6. Adocdo do principio de unidade de tesouraria, com estabelecimento
de condigcbes para o recebimento e a movimentagao dos recursos financeiros,
inclusive a destinagao dos saldos nao utilizados quando do encerramento do
exercicio;

7. Adocdo de reformas e medidas estruturantes na prestacdao do servico
de gas canalizado de acordo com diretrizes estabelecidas pela ANP;

8. Contratacdo de servicos de saneamento basico por meio de concessao
e, quando houver companhia de saneamento, a sua desestatizagao.

Além disso, deve haver o compromisso de adesdo ao Programa de Acom-
panhamento e Transparéncia Fiscal (PAF Transparéncia), com concessao de
pleno acesso a Controladoria-Geral da Unido aos sistemas contabeis e outros
sistemas que tenham impacto na informacao contabil, orcamentaria e na ge-
racdao de demonstrativos fiscais.

Cabe esclarecer que a adesao ao PEF ndo inviabiliza que um Estado, poste-
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riormente e desde que cumpra com os requisitos legais, possa aderir ao Regi-
me de Recuperacdo Fiscal (RRF) de que trata a Lei Complementar 159/2017.

Entretanto, neste caso, o Estado ndo poderd participar dos dois programas
simultaneamente, o PEF é cancelado e as dividas contraidas ndo sdo conside-
radas no RRF.

Além das medidas mais imediatas, o projeto de Lei Complementar que ins-
titui o PEF também traz medidas de carater estrutural ao prever mudancas na
LRF, tais como: reforco no conceito que serve de base para apuragao do limite
da despesa de pessoal (inclusdo de inativos, valores retidos para pagamentos
de tributos e outras reten¢des); aumento do prazo para readequacdo ao limi-
te de 60% da RCL dos gastos com despesa de pessoal; proibicdo de aumen-
tos salariais parcelados além do mandato do atual governante; aumento dos
prazos de validade da verificagdo dos limites e condi¢Oes para a concessao de
garantia da Unido; e vedacao para o chefe do Poder Executivo contrair obriga-
cdo de despesa que ndo possa ser integralmente cumprida dentro do mesmo
exercicio, ajudando no controle do saldo de Restos a Pagar.

Portanto, o PEF facilita e promove o ajuste fiscal dos Entes subnacionais,
por meio de incentivos a adogdo de medidas que os permitam alcangar capa-
cidade de pagamento (no minimo, CAPAG B) e contar com garantia da Unido
para as contratacoes de operacdes de crédito ao final de seu mandato, além
de reforcar a importancia da transparéncia e da responsabilidade fiscal na
implementagao das politicas publicas pelos Estados e Municipios.
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Duodécimos

Restos a Pagar
Custo da Divida Refinanciada

Empresas Estatais

Resultado das Empresas Estatais
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Duodécimos

Duodécimo é como é chamada a transferéncia mensal dos recursos do
orcamento para os poderes e érgaos autbnomos, como o Legislativo e o Ju-
diciario, ja que a arrecadacgao de recursos se concentra no Poder Executivo.
Ele estd previsto no artigo 168 da Constituicao Federal e tem como funda-
mento o principio da separacdo dos poderes, para assegurar a autonomia
administrativa e financeira dos demais poderes do Estado.

A Constituicdo também previu que uma lei complementar viesse a dis-
ciplinar esse instrumento. Como essa lei ainda ndo foi editada, é a Lei n2
4.320/64 que vem cumprindo esse papel, mesmo apds mais de 30 anos de
vigéncia da Constituicao.

Atualmente, a Lei de Diretrizes Orcamentdrias (LDO) e a Lei Orcamentaria
Anual (LOA) sdo os atos que complementam o processo legal de distribuicdo
dos recursos do poder arrecadador (Executivo) para os demais poderes, de-
finindo repasses, muitas vezes com critérios econdmicos e financeiros nao
muito claros e muito atrelados a despesa de pessoal.

Esse processo de alocacdo de recursos é definido ano a ano politicamen-
te, e, em tese, ndo possui teto nem a avaliagdo de impacto no uso desses
recursos.

Ademais, apesar da propria Lei n2 4.320/64 prever em seu artigo 56 o
principio da unidade de tesouraria, na pratica pouquissimos Estados cum-
prem esse regramento, com base no principio de independéncia entre os
Poderes. A desobediéncia desse principio pode gerar situacées como a acu-
mulagdo de sobras do repasse dos duodécimos. Isso acontece quando o Po-
der ndo utiliza todo o recurso planejado durante o ano vigente, propiciando
a criacdo de um crédito adicional para o ano seguinte, sem ter que compen-
sa-lo com a diminuicdo de repasse no ano seguinte.

Outro problema gerado pela falta de regulamentacdo ocorre quando ha
um processo de frustracdo de receita pelo Poder Executivo. Nesse caso, nos
Estados é muito comum que nao haja diminuicdo de repasse nesses duodé-
cimos de forma proporcional a frustracao, reduzindo a margem de ajuste do
Poder Executivo, podendo acarretar queda na prestacdo de servicos publi-
cos essenciais. Na Unido, os poderes independentes realizam o contingen-
ciamento de despesas, nos trinta dias subsequentes ao bimestre em que se
verifica a frustracdo de receitas por parte do Poder Executivo, conforme o
artigo 92 da LRF.

Os instrumentos legais atuais que limitam os repasses para os poderes se
encontram na LRF. O artigo 20 discorre sobre o limite de despesa de pessoal
para o Poder Executivo e demais poderes e, no caso da Unido, a Emenda
Constitucional n2 95 institui o teto de gastos para todos os poderes.

Desse modo, é coerente discorrer sobre o volume de repasses estaduais
de duodécimos do Poder Executivo para os demais poderes. Do total de
26 Estados e Distrito Federal, 17 responderam o questiondrio enviado pelo
Tesouro Nacional com informacgdes sobre o repasse de duodécimos aos po-
deres no ano de 2018.
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Duodécimos
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O gréfico 39 demonstra o volume de recursos repassados aos demais poderes pelo Poder Executivo em
relacdo ao total das receitas liquidas dos Estados e DF, excluidos as dedug¢des com Fundeb e demais dedugdes
de receita de menor importancia, como devolucdes de recursos.

E importante destacar que o Distrito Federal, por questdes constitucionais, sé arca com o Poder Legislativo
e o Tribunal de Contas, enquanto o Judicidrio e o Ministério Publico fazem parte do or¢gamento da Unidao. O
repasse médio dos Estados aos demais poderes indica um percentual de 11,0% da Receita Liquida.

O Poder Judiciario é o mais caro entre os poderes independentes. Da receita liquida dos Estados, em média
se gasta 5,3% com os Tribunais de Justica, com o maior percentual sendo arcado pelo Estado de Minas Gerais,
o qual passa por dificuldades financeiras. Caso se incorporasse o Ministério Publico e a Defensoria Publica (nos
casos em que ela é independente), o percentual médio subiria para 7,9%.
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O gasto do Poder Judiciario estadual, que somou em 2018 o custo total
de RS 26,4 bilhdes para os 17 Estados que declararam suas informacdes, co-
labora com o elevado nivel de gasto do Poder Judiciario no Brasil. Em 2017,
de acordo com as informacdes do boletim “Justica em numeros-2018”, o
gasto total com a justica brasileira foi de RS 90,8 bilhdes, o que representou
cerca de 1,38% do PIB naquele ano.

Em paises europeus, por exemplo, o gasto do Poder Judiciario em pro-
por¢do do PIB é em média de 0,3%, mais de quatro vezes menor do que no
Brasil.

Obviamente, existem inumeros fatores que geram o encarecimento da
justica no Brasil, que ndo possuem relagdo com a independéncia entre os
poderes ou mesmo com a falta de regulamentacdo dos duodécimos. Mas
o fato é que, enquanto no Brasil o custo médio da justica por habitante,
considerando apenas a justica estadual, foi de R$ 219,0 em 2018, em média
nesses Estados, na Europa o gasto médio com a justica em todos os niveis
foi de cerca de € 75 (The 2019 EU Justice Scoreboard).

O duodécimo médio da Assembleia Legislativa é de 2,4% da Receita Li-
quida dos Estados, sendo Roraima com maior percentual, o equivalente a
5,9% da Receita Liquida, e Sdo Paulo o menor, com 0,4% da Receita Liquida.
Em termos absolutos, Minas Gerais é o Estado que mais gasta com a Assem-
bleia (RS 1,5 bilhdo).

O gasto médio com o TCE é de 1,2% da Receita Liquida. O maior percen-
tual da Receita Liquida direcionada a esse Poder é o do Estado de Roraima
(1,8%), seguido de perto por Ronddnia e Distrito Federal (1,5%).

J4 para o Ministério Publico Estadual, o gasto médio é de 2% da RCL,
sendo o maior percentual obtido pelo Estado de Ronddnia (2,8%) e o menor

Duodécimos

pelo Estado de Sdo Paulo (1,4%). Ja na Defensoria Publica, o gasto médio é
de 0,6%, sendo o maior percentual da Receita Liquida direcionada a Defen-
soria Publica de Roraima (1,4%).
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Duodécimos
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O gasto médio por cidaddo nos Estados para manter todos os poderes, com excec¢ao do Executivo, em funcio-

namento em 2018 foi de RS 469,3. O maior gasto foi obtido pelo Estado de Roraima, que contou com a contri-
buicdo de RS 1.216,6 por pessoa no ano. O Estado com a menor contribuicdo por cidaddo foi a Bahia, com RS

269,9.
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Restos a Pagar

Com o aumento dos gastos com o funcionalismo publico, outros servicos de responsabilidade dos Estados
podem ter o funcionamento comprometido pela falta de recursos. Uma das dimensGes necessarias para uma
avaliacdo fiscal completa é o acompanhamento das inscrigdes liquidas de restos a pagar (RAP), ou seja, o au-
mento no estoque de despesas que foram realizadas, mas ndo foram pagas. Nao havendo disponibilidade de
caixa para pagamento, o ente acaba por ndo honrar seus compromissos, ficando o pagamento pendente para
momento posterior. Nesse sentido, o acimulo de restos a pagar passa a ser uma forma de financiamento al-
ternativa a contratacdo de operacdes de crédito.

A tabela 23 apresenta os principais “financiadores” do déficit orcamentario dos Estados via inscri¢ao anual
liquida de restos a pagar no ano de 2018.

Tabela 23
“ Folha de Pagamento Repasse a Municipios Servigo da Divida “ Inscrigcdo liquida de Restos a Pagar por
Estado em 2018

1. 793 1. 341 3.021 1 403 7.558
3.195 4.140 Dados em: RS Milhdes

RJ —1.573 0 -9 2.688 1.107 5 L
MT 497 0 0 457 053 Elaboragdo propria
GO -269 0 17 1.123 872 Fonte: Consulta aos Estados
Pl 452 0 3 309 763

AP 403 0 -5 174 573

PR -66 0 0 569 503

AL 281 -14 0 117 384

ES 2 0 0 285 287

MA 10 3 0 267 279

RN -28 0 0 302 274

SC -51 0 -38 350 261

PE 190 78 -5 -27 236

BA 21 -42 54 133 166
AM -37 34 0 126 123

MS 21 -14 0 86 93

SE 49 0 0 27 77

SP 38 1 -179 214 74

DF -197 0 -34 276 45

CE -9 -6 0 58 42

TO -11 -6 0 47 31

RO -25 0 0 27 2

AC 19 0 0 -39 -20

RR -28 -20 -27 -67 -142

PA 10 -1 0 -161 -153

PB 31 0 0 -189 -159

Total Geral 1.722 1.479 5.993 9.176 18.370
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Restos a Pagar
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Os Estados com os maiores valores de inscri¢do liquida de RAP sdo Minas Gerais, Rio Grande do Sul e Rio de
Janeiro, que juntos representam mais do que a soma dos valores de todos os outros Estados. Interessante notar
que, apesar de os trés apresentarem as maiores inscricdes em valores absolutos, a composicao destas diferencia-
-se consideravelmente. Enquanto Minas Gerais apresenta valores elevados em todas as categorias, Rio Grande
do Sul financiou-se basicamente de servico da divida. Ja o Rio de Janeiro apresentou inscri¢des liquidas negativas
na folha de pagamento. Em rela¢do a RCL, ganham destaque os Estados do Amap3, Piaui, Mato Grosso e Goids.

Grafico 41

Composicao do RAP por Estado em 2018
em propor¢ao da RCL

Elaboragdo propria

Fonte: Consulta aos Estados
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Restos a Pagar

De forma geral, a categoria Demais é a que concentra maior valor. Nela estdo incluidas boa parte do financia-
mento via prestadores de servicos publicos. A presenca de Servico da Divida no RAP reduziu-se bastante apds a
renegociacdo implementada pela LC 156/2016, porém voltou a crescer em 2018, quando acabou o periodo de
reducdo extraordinaria das parcelas da divida com a Unido. Os casos mais importantes sdo do Rio Grande Sul e
Minas Gerais, Estados com mais de RS 3,0 bilhdes em inscri¢do liquida de RAP, os quais entraram com a¢do no STF
para a suspensao do pagamento das dividas garantidas pela Unido. O servidor publico é o terceiro credor mais
significativo dos déficits orcamentarios. Interessante notar que a politica de valorizacdo salarial dos servidores
estaduais influenciou a crise fiscal a tal ponto que os préprios servidores sofreram com atrasos de pagamentos
e passaram a financiar os déficits. A porcentagem do RAP referente a Transferéncias a Municipios também vem
crescendo nos ultimos anos, o que pode prejudicar as finangas municipais.
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Grafico 42

Composicao de inscrigao liquida de RAP
total dos Estados em 2015 - 2018

Dados em: RS Milhdes

Elaboragdo propria

Fonte: Consulta aos Estados
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Restos a Pagar

Ao analisar a evolucao dos valores totais das inscricdes de RAP de todos os Estados de 2015 a 2018, é possivel
observar crescimento significativo entre 2016-2017 e queda no ultimo ano, saindo de RS 30,6 bilhdes em 2017
para RS 18,4 bilhdes em 2018. Assim, seria um indicio de esforco para reduzir a dependéncia dessa forma alter-
nativa de financiamento. No entanto, cabe aqui uma ressalva: assim como foi abordado no Panorama Fiscal, ha
casos de Estados que ndo registraram o empenho de algumas despesas, o que diminui “artificialmente” o valor
de inscrigdo de restos a pagar.

Por fim, vale um alerta. Apesar de o estoque ja inscrito de RAP referente a fornecedores ndo gerar custos
diretos com juros e corre¢do monetaria para o Estado, o descumprimento recorrente dos prazos de pagamento
contratados com os fornecedores pode resultar em um aumento dos precos cobrados por eles para contratacées
futuras com o setor publico.
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Custo da divida refinanciada

Frequentemente argumenta-se que a Unido cobra juros excessivos dos en-
tes subnacionais. A realidade, contudo, mostra-se diversa.

Com efeito, noinicio do programa de refinanciamento, as dividas estaduais
foram consolidadas a taxa nominal equivalente ao IGP-DI mais juros de 6%
a.a., que corresponderam, em 1995, a 21,67%, contra um custo de captacao
da Unido de 53,09% ao ano. A época, é importante lembrar, os Estados dis-
punham basicamente de duas fontes de recursos correntes ndo tributarios, a
emissao de divida, ao custo proximo da prépria taxa Selic, e as operagées ARO
(adiantamento de recebiveis orcamentdrios), que cobravam taxas médias cor-
respondentes a 56,5% a.a.

Ao longo dos anos, o custo de captacdo da Unido manteve-se superior aos
dos encargos cobrados dos Estados e Municipios na maior parte do tempo.
Apesar disso, a Unido, em 2014, reduziu os encargos contratuais, substituin-
do o IGP-DI pelo IPCA e alterando os juros reais de 6% a.a. para 4% a.a., tudo
limitado a variacdo da taxa SELIC. Adicionalmente, reprocessaram-se as di-
vidas de forma retroativa com o objetivo de se eliminar quaisquer subsidios
reversos, ou seja, a eventual incidéncia de encargos contratuais superiores ao
custo de captacdo da Unido.

O resultado foi que, de 25 Estados, somente 6 obtiveram reducdao em suas
dividas, sendo o desconto total correspondente a 0,32% do saldo devedor
total, comprovando que a Unido subsidiou a maior parte dos Estados ao lon-
go dos anos. Adicionalmente, em 2016, a Unido alongou o prazo da divida
estadual refinanciada, o que reduziu expressivamente o valor das prestacoes
mensais.

E no caso dos Municipios? Teria ocorrido o inverso, ja que os encargos no-
minais originalmente previstos no refinanciamento equivaliam ao IGP-DI mais
juros de 9% a.a.? Em relacdo a esse aspecto, cabe destacar que, em fevereiro

de 1999, quando foi lancado o refinanciamento da divida municipal, a taxa
SELIC correspondia a 31,24% a.a. equivalente a remuneracao prevista para as
operagdes a serem contratadas, que naquele ano foi de 31%.

Vale também lembrar que as dividas contratuais municipais refinanciadas
apresentavam encargos originais que, em alguns casos, superavam 50% a.a.,
sendo o encargo mediano 40,2% a.a. e que a divida mobilidria municipal pa-
gava, a época, a taxa SELIC mais spread médio de 3,5% a.a.. Essa situacao
de compatibilidade entre a remunerac¢do da divida refinanciada e o custo de
captagao da Unido, contudo se reverteu ao longo do tempo desfavoravel-
mente aos Municipios.

Para corrigir as distorcdes observadas, a Unido adotou em relagdo aos Mu-
nicipios os mesmos mecanismos de revisdo de dividas aplicados aos estados
em 2014, com reprocessamento retroativo e substituicao de encargos, de
que resultou uma reducdo no saldo devedor da ordem de 60% , uma reducao
nas prestacoes de 44%, em valores atualizados, e a liquidacdo antecipada de
cerca de 40% dos contratos ativos.

Atualmente os encargos pagos por Estados e Municipios sobre a divida re-
financiada (coeficiente de atualizagdo monetdria mais juros de 4% a.a.) mos-
tram-se bastante competitivos quando comparados as taxas praticadas pelo
mercado financeiro, correspondendo, desde sua adoc¢do em janeiro de 2013,
em média, a 102,5% do CDI, ao passo que as institui¢des financeiras, ultima-
mente, tém oferecido aos entes subnacionais taxas variando de 170% a 185%
do CDI, para operacGes sem garantia da Unido, e 130% com garantia, para
prazos inferiores aos dos contratos de refinanciamento. E importante desta-
car que, com as modificacdes introduzidas em 2014, todos os ganhos recen-
tes obtidos com a reducdo da taxa SELIC, em termos de custo de captacao do
Tesouro Nacional, tém sido repassados aos Estados e Municipios devedores.
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Custo da divida refinanciada

N3do ha sentido em se argumentar que a divida refinanciada é cara. O que
se pode constatar é que, ao longo do tempo, houve subsidios aos Estados,
pois ou custo dos refinanciamentos era menor do que o custo de captacdo
da Unido ou os encargos contratuais foram reduzidos por Lei Complementar,
inclusive mediante restituicdo de valores pagos pelos entes.

Entes Custo de Captagdo Encargos Originais Encargos Ap6s Re- Reducdo no Saldo Tabela 24

em 1995/1999 (valor em 1995/1999) negociagdes Devedor

Resumo das renegociacdes das dividas

da Lei n2 9.496/1997 (Estados) e MP n?®
Municipios 35% a 40% IGP-DI + 9% a.a. (31%) | Selic ou IPCA + 4% 60% 2.185/2001 (Municipios).

Estados 53% a 57% IGP-DI + 6% a.a. (22%) Selic ou IPCA + 4% 0,32%

Elaboragdo prépria

Fonte: Tesouro Nacional
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Empresas Estatais

O Estado empreendedor

A atuacdo do Estado por meio de empresas estatais tem previsao no
artigo 173 da Constituicdo de 1988:

“Art. 173. Ressalvados os casos previstos nesta Constituicdo, a exploragdo direta de
atividade econémica pelo Estado so serd permitida quando necessdria aos imperati-
vos da seqguranca nacional ou a relevante interesse coletivo, conforme definidos em

lei.” 41; 16%

Portanto, é possivel depreender que a interferéncia do Poder Publico
na atividade econémica, por meio de suas empresas, apresenta-se como uma
excecdo. Além disso, a fim de garantir o alcance do “relevante interesse cole-
tivo”, a eficiéncia, a eficacia e a efetividade devem estar presentes na atuagao
das estatais.

36; 14%

Sudeste = Centro-Oeste = Norte Sul = Nordeste

Com quantas estatais se faz um Estado?

Grafico 43
No Brasil existem 258 empresas estatais estaduais. A presenca de em- Empresas Estatais Estaduais por Regidio
presas nos setores de desenvolvimento, de saneamento e financeiro é mais Dados: Quantidade;Percentual
representativa, com 30, 28, 20 empresas, respectivamente. A regidao Nordeste Ano: 2018
apresenta a maior concentragao de estatais, com 91 empresas, seguida pela Elaborag3o prépria
regiéo Sudeste, com 56 empresas. Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro
Nacional
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Resultado das Empresas Estatais

Dependente  ® N3o Dependente M N3o Informado Grafico 44
Empresas Estatais Estaduais por Segmento

Dados: Nimero de empresas
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Grafico 45

Quantidade de Empresas Estatais por Estado em 2018
Dados: Numero de empresas

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

Ha uma relagao financeira entre os Estados e suas estatais que se da,
sobretudo, por meio de:

e Dividendos: recursos, decorrentes de uma parte do lucro apurado, que as
estatais transferem para o Estado;

e Subvengdes e Aumento de Capital: recursos que os Estados transferem
para as empresas.

Quando os Estados recebem mais recursos por meio de dividendos
do que transferem por meio de subveng¢des ou aumento de capital, pode-se
dizer que as estatais contribuem para o resultado fiscal do Estado. No entan-
to, quando as saidas de recursos dos Estados sao maiores que as entradas,
podemos dizer que as estatais oneram o resultado fiscal do Estado.

De forma geral, os Estados transferiram RS 11,4 bilhées como reforgo
de capital, RS 4,7 bilhdes como subvencdes e receberam RS 2,2 bilhdes de
dividendos das empresas, ou seja, houve repasses liquidos para as estatais da
ordem de RS 14 bilhdes.
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Resultado das Empresas Estatais

) Dividendos (A)
A tabela 25 mostra, em termos agregados, o resultado li-

Subvencdo (B)

Reforco de Capital

(C)

Resultado para o Estado

Acionista (A-B-C)

quido (entradas — saidas) dos Estados nas suas relagdes com as AC 18.573.933 -18.573.933
estatais estaduais. "
AM 12.325.388 263.990.806 600.000 -252.265.418
AP
BA 16.246.972 41.616.574 142.895.602 -168.265.204
CE 90.299.237 180.623.155 271.754.141 -362.078.058
DF 106.032.413 36.254.785 166.792.507 -97.014.879
ES 73.399.561 9.124.124 140.420.000 -76.144.563
GO 49.568.741 -49.568.741
MA 4.053.938 908.299.265 627.648 -904.872.976
MG 670.041.006 313.514.813 478.090.804 -121.564.611
MS 7.930.866 19.797 7.911.069
MT 40.219.476 954.440 -41.173.916
PA 123.301.079 272.665.178 150.117.300 -299.481.400
PB
PE 9.484.634 486.284.869 542.343.022 -1.019.143.258
PI
PR 114.353.904 88.852.712 209.296.545 -183.795.353
R 357.525.950 12.160 -357.538.110
RN 2.847.416 47.078.026 9.975.364 -54.205.974
Tabela 25 RO 1.928.782 1.170.000 -3.098.782
Resultado Liquido dos Estados em suas RR
relagdes com as Estatais em 2018 RS 456.794.062 456.794.062
Dados: RS Je 5.885.669 355.401.808 13.014.157 -362.530.295
Elaboragdo propria SE 22.878.259 11.447.648 11.430.611
Fonte: Programa de Reestruturacio e Ajuste Fiscal/Tesouro
Macionm SP 487.925.000 1.300.962.000 9.215.792.000 -10.028.829.000
TO 185.000 -185.000
Total 2.203.799.403 4.722.936.052 11.405.057.079 -13.924.193.728
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Informacoes Fiscais

Distrito Federal



Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Indicadores da Capag
(RS Milhges)

CREDOR gzl el ol ois il crenor etz o o R ENDVIDAVENTO 201l 2017 2018l Relagio | Nota
Unido Unido Divida Consolidada - 4.016 82,87% B
Bancos federais 1.933 1.777 1.577 1.569 Bancos federais 353 355 366 275 Receita Corrente Liquida - 4.846 °
Divida externa 1.611 1.392 1.497 1.820 Divida externa 32 56 83 CI P OUPANCA CORRENTE ---m
ofjt.ras . 6 6 162 174 Outras - 1 26 - Despesa Corrente 4.669 5.081 5.762 94 45% B
Divida Consolidada 4.034 3.659 3.670 4.016 Soma 448 465 507 402 Receita Corrente Ajustada 5.201 5278 6.050 Y4270
Relaga
T T T T T S s O ]
Obrigag¢des Financeiras - - 15
0,97 0,73 0,72 0,74 . T R 17% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 90
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*

18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV.
Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV

2021 2022 2023

Servigo da Divida empenhado.

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Primaria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINAGAO 2017 Variagio 8.000
2017 - 2018 6.000

RECEITA CORRENTE (1) 4.413 4.927 5.024 5.528 10,0% 4.000

Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 1.127 1.186 1.370 1.613 17,7%
Dos quais, ICMS 845 879 1.017 1.201 18,1% 2.000
2.908 3.362 3.243 3.462 6,8% 0

Transferéncias Correntes

Das quais, Cota Parte do FPE 2.090 2.433 2.293 2.474 7,9% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 293 306 349 429 22,7%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 85 72 61 25 -59,7%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 4.328 4.854 4.963 5.504 10,9% Despesa Priméria (RS Mllhaes)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 228 164 221 328 48,5%
Receitas Financeiras de Capital (V) 213 116 167 248 48,2%
Transferéncias de Capital 15 48 54 79 48,0% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 0 0 0 1 - 6.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 15 48 54 80 49,5%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 4.343 4.902 5.016 5.584 11,3% 4.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 4.191 4.421 4.812 5.247 9,1% 2.000
Pessoal e Encargos Sociais 2.701 2.848 3.150 3.447 9,4%
Juros e Encargos da Divida (IX) 187 180 170 179 5,4% 0
Outras Despesas Correntes 1.303 1.392 1.491 1.621 8,7% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 4.004 4.240 4.641 5.068 9,2%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 624 544 625 676 8,2%
Investimentos 359 257 309 448 45,0%
Demais InversGes 4 a 5 5 11,9% Resultado Primario (RS MilhGes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 261 283 311 222 -28,5%
Das quais, Amortizagdo da Divida 261 283 311 222 -28,5%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 364 261 314 454 44,5% 500
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIll) 4.367 4.501 4.955 5.521 11,4% 400
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) -24 400 61 63 2,5% 300
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 86 50 43 -20 -146,5% 200
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -111 350 18 82 348,7% 100
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0 0 0 - 0 s 1 L
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 261 75 234 47 79,9% -100
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Alagoas

Indicadores da Capag
(RS Milhges)

CREDOR L 2015] 2016 2017 2013 [ CREDOR mmmm-m ENDIVIDAMENTO mmmmm
Unido 8.349 6.869 6.871 7.203 Unido Divida Consolidada - 9.691 121,53% B
Bancos federais 720 656 653 725 Bancos federais 109 116 116 181 Receita Corrente Liquida - 7.974 ;
Divida externa 1.721 1.421 1.421 1.642 Divida externa 29 39 41 Y POUPANCA CORRENTE ---m
Outras ) - - 278 122 outras - - - - Despesa Corrente 8210 8480 8935 o0,
Divida Consolidada 10.790 8.946 9.223 9.691 Soma 825 433 470 627 Receita Corrente Ajustada 9.664 9.220 9.871 ,647
Relaga
e T T T BT S s [N G N R
Obrigag¢des Financeiras - - 274
1,66 1,04 1,01 0,98 . T R 42% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 656
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*

25,00%

20,00%

15,00% \/\

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

10,00%
5,00%
0,00%
2015 2016 2017 2018
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2019 | Secretaria do Tesouro Nacional

89



Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS MilhGes) - Receita arrecadada e Despesa paga

Alagoas

Receita Primaria (RS Milhdes)

DISCRIMINAGAO
RECEITA CORRENTE (1) 7.781 9.049
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 3.335 3.963
Dos quais, ICMS 2.741 3.262
Transferéncias Correntes 3.587 4.115
Das quais, Cota Parte do FPE 2.542 2.945
Demais Receitas Correntes 696 808
Receitas Financeiras Correntes (Il) 164 164
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 7.617 8.886
RECEITAS DE CAPITAL (IV) 517 327
Receitas Financeiras de Capital (V) 26 1
Transferéncias de Capital 466 326
Outras Receitas de Capital 25 0
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 491 326
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 8.108 9.212
DESPESAS CORRENTES (VIII) 7.194 7.597
Pessoal e Encargos Sociais 4.607 4.535
Juros e Encargos da Divida (IX) 258 137
Outras Despesas Correntes 2.330 2.925
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 6.937 7.460
DESPESA DE CAPITAL (XI) 1.176 875
Investimentos 603 569
Demais Inversoes 6 7
Despesas Financeiras de Capital (XII) 568 299
Das quais, Amortizacdo da Divida 567 296
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 609 575
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 7.546 8.036
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 562 1.176
INSCRIGAO LiIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 8 68
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) 555 1.108
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0
RESU)LTADO ORGAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - -80 836
XVii

2017

8.718
4.157
3.406
3.844
2.796
526
191
8.527
371
125
246

246
8.773

8.053
4.880

2.962
7.842
921
649
12
260
259
661
8.503

270

-124
394

240

9.455
4.490
3.668
4.291
3.005
567
107
9.348
152
137
16

16
9.364

8.188
4.689
321
3.178
7.867
1.193
884

307

306

886
8.753

611

384
226

-158

AVETETET)

2017 - 2018

8,4%
8,0%
7,7%
11,6%
7,5%
7,8%
-44,2%
9,6%
-58,9%
9,1%
-93,5%
-93,5%
6,7%
1,7%
-3,9%
52,2%
7,3%
0,3%
29,6%
36,2%
-81,1%
18,1%
18,3%
34,1%
2,9%

126,4%

409,2%
-42,5%
-100,0%

-166,1%

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

15.000

10.000

5.000

Despesa Primaria (RS MilhGes)

Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal
10.000

- . . l
0

2015 2016 2017 2018

Resultado Primario (RS MilhGes)

1.500

1.000

500 .
, B

2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

*Revisdo da nota do Estado em virtude de requisi¢do para suspender a
exeugdo de contragarantias justificada por sua grave crise fiscal.

Indicadores da Capag
(RS Milhges)

‘E
Umao
Bancos federais 910 1.751 1.669 1.557
Divida externa 3 7 2 1
Outras - 18 1.015 2.092
Divida Consolidada 1.830 1.852 2.763 3.741
recroncure Loisaoislzoirl s
0,28 0,16 0,14 0,03

mmmmmm

Unlao

Bancos federais - 216 208 231
Divida externa - 2 2 1
Outras - 4 7 1
Soma - 225 218 241

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

ENDIVIDAMENTO mmmmlm
Divida Consolidada - 3.741 77,05% B
Receita Corrente Liquida - 4.855

POUPANCA CORRENTE T T Relagdo | Nota |
Despesa Corrente 3.836 3.883 4.347

82,59% A
Receita Corrente Ajustada 4.833 4.652 5.214 12270
| [ Relagdo [ Nota |
Obrigag¢des Financeiras - - 2.698
95% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 2.840 ’

Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00% _

2015 2016 2017 2015""
-2,00%

-4,00%

Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida

2019 2020 2021—""""' 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal ) Amapa

*Revisdo da nota do Estado em virtude de requisi¢do para suspender a
exeugdo de contragarantias justificada por sua grave crise fiscal.

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

= AVETETET) 6.000
DISCRIMINACAO 2017 2017 - 2018
4.000
RECEITA CORRENTE (1) 4.109 4.782 4.610 5.160 11,9%
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 791 867 974 1.187 21,8% 2.000
Dos quais, ICMS 681 608 657 727 10,7%
Transferéncias Correntes 2.839 3.163 3.036 3.260 7,4% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 2.085 2.401 2.272 2.446 7,6% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 114 103 62 83 35,0%
Receitas Financeiras Correntes (Il) 364 648 538 630 17,1%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 3.745 4.134 4.072 4.530 11,3% Despesa Priméria (RS Mllhaes)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 263 34 54 0 -99,7%
Receitas Financeiras de Capital (V) 261 34 53 0 -99,8%
Transferéncias de Capital 2 0 1 0 -100,0% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 0 0 0 0 - 4.000
RECEITAS PRIIV!ARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 2 0 1 0 -98,4% 2000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (Il + V1) 3.747 4.134 4.072 4.530 11,2% '
DESPESAS CORRENTES (VIII) 3.044 3.132 3.163 3.129 -1,1% 2:000
Pessoal e Encargos Sociais 1.799 1.965 1.930 1.849 -4,2% 1.000
Juros e Encargos da Divida (IX) 150 121 113 126 12,3% 0
Outras Despesas Correntes 1.094 1.046 1.120 1.153 3,0% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 2.893 3.012 3.050 3.003 -1,6%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 399 288 269 281 4,5%
Investimentos 302 174 165 149 -9,6%
Demais Inversées 11 9 2 12 538,4% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 86 105 102 120 17,7%
Das quais, Amortizagdo da Divida 86 105 102 120 17,7%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 314 183 167 161 -3,5% 1.500
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIll) 3.207 3.195 3.217 3.164 -1,7%
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 540 939 855 1.366 59,7% 1.000
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 555 534 620 1.083 74,9%
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -15 406 236 283 19,9% 500
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) -13 0 5 -5 -200,0% .
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 388 862 608 672 10,6% 0 I | E— | E—
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal @ Amazonas

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
‘E-E.E CREDOR mmmmmm ENDIVIDAMENTO -mmmm
Un'ao 1.134 75 Unido Divida Consolidada 6.940 51,00% A
Bancos federais 2.169 2.292 2.190 2.380 Bancos federais 439 451 465 425 Receita Corrente Liquida - _ 13.606 °
Divida externa 3.604 3.009 3.102 3.683 Divida externa 106 132 146 vx 730 PO UPANCA CORRENTE | || Relagdo | Nota |
Outras ) § - - - Outras - - - - Despesa Corrente 13662 14070 15813 o o0 8
Bividaleoteolidads & 207 6267 6203 :520 Soma 716 747 759 802  Receita Corrente Ajustada 14.825 15.248  17.302 18R
Obrigag¢des Financeiras - - 224
0,5 0,43 040 0,34 . - R 81% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 275
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
12,00%
10’00% \/\ ...................................................
8,00%
6,00% e
4,00% e
200% e
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal Amazonas

Situagao Fiscal (RS Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2017 Variagao wone
C 2017 - 2018 15.000
RECEITA CORRENTE (1) 13.362 14.237 14.686 16.567 12,8% 10.000
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 7.220 6.963 7.938 8.979 13,1%
Dos quais, ICMS 6.425 6.077 7.004 7.885 12,6% 5.000
Transferéncias Correntes 3.990 4.534 4.705 4.877 3,7% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 1.705 2.065 1.910 2.093 9,6%
Demais Receitas Correntes 1.874 2.410 1.843 2.521 36,8%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 278 330 200 189 -5,6%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 13.084 13.907 14.485 16.377 13,1% Despesa Priméria (RS MilhaeS)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 446 616 331 717 116,7%
Receitas Financeiras de Capital (V) 207 435 205 631 208,4%
Transferéncias de Capital 132 142 88 46 -47,6% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 107 39 38 40 3,9% 20.000
RECEITAS PRIIV!ARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 240 181 126 86 -32,1% 15000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (Il + V1) 13.323 14.088 14.612 16.463 12,7% '
DESPESAS CORRENTES (VIII) 12.664 12.778 13.118 14.928 13,8% 10.000
Pessoal e Encargos Sociais 5.901 6.013 6.412 7.101 10,7% 5.000
Juros e Encargos da Divida (IX) 327 345 327 316 -3,4% 0
Outras Despesas Correntes 6.436 6.421 6.379 7.511 17,7% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 12.337 12.434 12.791 14.612 14,2%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 1.387 1.268 1.090 1.784 63,6%
Investimentos 947 767 633 1.296 104,6%
Demais Inversées 52 99 26 2 -91,5% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 389 402 431 486 12,7%
Das quais, Amortizagdo da Divida 389 402 431 486 12,7%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 998 866 659 1.298 96,9% 1.500
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIll) 13.335 13.299 13.450 15.909 18,3%
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) -12 789 1.161 554 -52,3% 1.000
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) -39 363 516 198 -61,6% 500
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) 27 426 646 355 -45,0% 0 -
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0 0 0 0,0%
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 204 445 292 373 27.7% -500
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal @ Bahia

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR L 2015] 2016 2017 2018 I CREDOR mmmmmm ENDIVIDAMENTO -mmmm
Unido 5.063 5.408 5.551 5.610 Unido Divida Consolidada - 24.958 75,11% B
Bancos federais 4.141 4312 4.914 4971 Bancos federais 542 605 646 520 Receita Corrente Liquida - - 33.230 °
Divida externa 9.721 7.967 8.069 9.587 Divida externa 476 495 510 689 POUPANCA CORRENTE ---m
Outras ) - 333 4.143 4790 Outras - - - - Despesa Corrente 37.991 40.113 42568 oo
Divida Consolidada 18.925 18.020 22.677 24.958 Soma 1.606 1.423 1.365 1.542 Receita Corrente Ajustada 39.701 41.330 44.277 ) o
uQuiez | Relaga
RELACAO DCL/RCL mm IDEZ______ | [ | Relagdo | Nota |
57 0,55 0,55 0.62 Obrigag¢des Financeiras - - 574 108% c
0. ! Disponibilidade de Caixa Bruta - - 529 °
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
20,00%
15,00%

10,00% ____/"”

5,00% \/ ...............................................................................................................................................

0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.
Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2017 Variagdo P00
2017 - 2018
40.000
RECEITA CORRENTE (1) 34.787 36.922 38.572 41.573 7,8%
Impostos, Taxas e Contribui¢es de Melhoria 19.974 20.810 22.491 24.830 10,4% 20.000
Dos quais, ICMS 15.942 16.695 18.202 20.104 10,4%
Transferéncias Correntes 10.875 11.705 11.683 12.402 6,2% 0

Das quais, Cota Parte do FPE 5.742 6.486 6.233 6.663 6,9% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 3.024 3.655 3.814 4.025 5,5%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 914 752 585 316 -46,1%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 33.873 36.169 37.987 41.257 8,6% Despesa Priméria (RS Mllhaes)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 1.556 1.846 2.087 1.383 -33,8%
Receitas Financeiras de Capital (V) 1.202 1.087 1.372 836 -39,0%
Transferéncias de Capital 353 758 715 546 -23,6% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 0 0 0 0 - 60.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 353 758 715 546 -23,6%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 34.226 36.928 38.702 41.803 8,0% 40.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 32.882 35.371 37.013 39.769 7,4% 20.000 . . .
Pessoal e Encargos Sociais 18.047 19.576 20.158 21.207 5,2%
Juros e Encargos da Divida (IX) 622 550 600 825 37,4% 0
Outras Despesas Correntes 14.213 15.245 16.254 17.737 9,1% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 32.260 34.821 36.412 38.944 7,0%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 3.521 4.240 3.539 3.934 11,2%
Investimentos 2.285 3.201 2.499 2.546 1,9%
Demais Inversées 101 157 190 390 105,2% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 1.135 881 850 999 17,5%
Das quais, Amortizagdo da Divida 955 788 712 777 9,1%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 2.386 3.359 2.689 2.936 9,2% 0
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIll) 34.646 38.180 39.101 41.880 7,1%
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) -420 -1.252 -399 -76 80,8% -500
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 139 -125 420 112 -73,3%
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -559 -1.127 -819 -188 77,0% -1.000
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 12 6 8 54 572,9%
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (I + IV - VIl - XI - XVI - 1 26 220 914 e -1.500
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento

Servigo da Divida Indicadores da Capag

(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
cREDOR | 2015\ 2016 2017 2015 CReDOR szt ot 20 R ENDVIDAMENTO 201l 2017l 2018l Relagio [ Nota
UnlaO 1.713 1. 565 1. 409 Unido Divida Consolidada - 13.865 72,27% B
Bancos federais 3.929 3.760 4.554 4.712 Bancos federais 557 681 747 577 Receita Corrente Liquida - - 19.186 °
Divida externa 5.527 5.170 5.800 7.291 Divida externa 368 418 427 517 POUPANCA CORRENTE ---m
Outras ) - - 525 909 Outras - - - - Despesa Corrente 20016 20952 23090 g . g
Divida Consolidada 11.169 10.496 12.288 13.865 Soma 1.104 1.322 1.441 1.363 Receita Corrente Ajustada 22004 22.860 24.816 1217
Relaga
Obrigag¢des Financeiras - - 883
0,63 0, 45 0, 48 0,57 . - R 56% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 1.586
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINAGA Variagdo e
CAO 2047 2017 - 2018
20.000
RECEITA CORRENTE (1) 18.285 20.790 21.585 23.310 8,0%
Impostos, Taxas e Contribui¢es de Melhoria 10.474 11.898 12.586 13.115 4,2% 10.000
Dos quais, ICMS 8.546 9.089 9.935 10.247 3,1%
Transferéncias Correntes 6.677 7.571 7.482 7.930 6,0% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 4,483 5.076 4.867 5.196 6,8%
Demais Receitas Correntes 782 945 1.164 1.978 69,9%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 352 376 354 287 -18,9%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 17.932 20.414 21.231 23.023 8,4% Despesa Priméria (RS Mi|h66$)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 2.083 2.279 2.549 1.484 -41,8%
Receitas Financeiras de Capital (V) 1.544 1.114 2.068 1.058 -48,8%
Transferéncias de Capital 374 639 471 411 -12,8% Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 165 526 10 15 48,8% 30.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 539 1.165 481 426 -11,5%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 18.471 21.579 21.713 23.449 8,0% 20.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 17.217 18.786 19.515 21.377 9,5% 10.000 . . .
Pessoal e Encargos Sociais 9.089 9.501 10.027 11.046 10,2%
Juros e Encargos da Divida (IX) 415 446 452 563 24,5% 0
Outras Despesas Correntes 7.714 8.839 9.036 9.768 8,1% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 16.802 18.340 19.063 20.814 9,2%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 3.221 3.241 3.484 3.952 13,4%
Investimentos 2.407 2.164 2.295 2.983 30,0%
Demais Inversées 124 159 151 143 -5,1% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 689 919 1.038 826 -20,4%
Das quais, Amortizagdo da Divida 689 847 989 800 -19,1%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 2.531 2.323 2.446 3.126 27,8% 1.500
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 19.334 20.663 21.509 23.940 11,3% 000
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) -863 916 204 -491 -341,3% o0 .
INSCRIGAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI1) 86 58 293 42 -85,6% 0 —
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -948 858 -90 -533 -494,8%
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) (] 0 0 0 - -500
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIl - XI - XVI - 156 084 aa1 7 P -1.000
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento

Servigo da Divida Indicadores da Capag

(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015|2016 2017 2013JMCREDOR szl o o R ENDVIDAVENTO 206207l 201 Relacio | Nota
Unido 1.360 1.135 1.153 1.190 Unido Divida Consolidada 8.790 43,17% A
Bancos federais 1.845 1.736 2.145 2.717 Bancos federais 223 243 314 379 Receita Corrente Liquida - - 20.360 °
Dt exer LA 7 905 Divideexem: A oo | L L[ Reissio | o |
Outras ) - - 3.772 3.978  outras - - - - Despesa Corrente 21474 22202 23357 oo
Divida Consolidada 4.231 3.678 7.844 8.790 Soma 469 421 452 551  Receita Corrente Ajustada 22309 22.735 24.072 R
|| Relaggo | Nota |
2016 201
S BERE mﬂ Obrigag¢des Financeiras - - 3.406 1993% c
0.2 ’ Disponibilidade de Caixa Bruta - - 171 ?
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00% N
200% T
100% N s
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
O Estado néo enviou as projegbes dos fluxos atuariais do Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial (DRAA) Servigo da Divida empenhado.

Fonte: Servigo da Divida - PAF

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2019 | Secretaria do Tesouro Nacional 99



Situacgao Fiscal Distrito Federal

Situagao Fiscal (RS Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACA Variagao o
CAO 2047 2017 - 2018
20.000
RECEITA CORRENTE (1) 19.083 20.578 21.014 22.108 5,2%
Impostos, Taxas e Contribui¢es de Melhoria 12.169 13.312 13.706 14.046 2,5% 10.000
Dos quais, ICMS 5.683 6.659 6.833 6.671 -2,4%
Transferéncias Correntes 3.462 3.775 3.830 4.395 14,7% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 537 615 592 635 7,3%
Demais Receitas Correntes 2.881 2.749 2.825 3.235 14,5%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 571 742 654 432 -33,9%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 18.512 19.836 20.360 21.676 6,5% Despesa Priméria (RS Milhaes)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 691 405 642 701 9,2%
Receitas Financeiras de Capital (V) 632 255 561 642 14,5%
Transferéncias de Capital 58 149 74 44 -40,5% Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 0 0 7 15 103,9% 30.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 58 149 81 59 -27,5%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 18.571 19.985 20.441 21.734 6,3% 20.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 18.643 19.789 19.993 21.365 6,9% 10.000 . . . .
Pessoal e Encargos Sociais 12.381 12.980 12.635 13.180 4,3%
Juros e Encargos da Divida (IX) 230 197 205 265 29,1% 0
Outras Despesas Correntes 6.032 6.611 7.153 7.920 10,7% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 18.413 19.591 19.788 21.100 6,6%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 948 907 1.124 1.491 32,6%
Investimentos 631 601 749 976 30,3%
Demais Inversées 73 69 127 103 -18,9% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 245 237 248 412 65,8%
Das quais, Amortizagdo da Divida 238 225 213 321 50,5%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 704 670 876 1.079 23,2% 0
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 19.117 20.262 20.664 22.179 7,3% -100
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) -547 -277 -223 -444 -99,5% -200
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 2.169 461 479 84 -82,6% -300
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -2.716 -738 -702 -528 24,8% -400
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 2 -1 40 -38 -196,6% -500
)F:\EITII;J)LTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIl - XI - XVI - -1.989 173 20 92 -561,8% -600

2015 2016 2017 2018
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@RBALHA E Coy

Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida

Espirito Santo

Indicadores da Capag

(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)

(T T T T M (T T T T T N T M T T

Unido 2.442 2.516 2.629 1.831 Unlao 129 D|V|da Consolidada 6.798 o

Bancos federais 2.817 2.979 2.922 3.748 Bancos federais 251 291 292 286 Receita Corrente Liquida - - 13.567 50,10% A

e o 109w % L7 o B T R oo oo L L L e L

Outras 486 390 101 111 Qutras 78 84 63 55  Despesa Corrente 13.808 14.064 15.400

Divida Consolidada 6.795 6.806 6.613 6.798 Soma 579 601 522 578  Receita Corrente Ajustada 15462 15881 17.540 o33% A

REETET

O T T T M M LR B - TR

0,31 0,26 0,17 0,19 oo . 9% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 972

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida

20,00%

15,00%

10,00%
5,00% .
0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV
Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV

Servigo da Divida empenhado.

2024
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Situacao Fiscal &S] Espirito Santo

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2017 Variagao wone
C 2017 - 2018 15.000
RECEITA CORRENTE (1) 15.104 14.864 15.305 16.959 10,8% 10.000
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 9.748 9.174 9.669 10.559 9,2%
Dos quais, ICMS 8.066 7.516 7.908 8.666 9,6% 5.000
Transferéncias Correntes 4.227 4.200 4.342 5.112 17,7% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 917 1.095 1.026 1.121 9,3%
Demais Receitas Correntes 554 746 633 811 28,1%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 576 743 661 477 -27,8%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 14.528 14.121 14.645 16.482 12,5% Despesa Priméria (RS Mllhaes)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 469 361 194 124 -36,0%
Receitas Financeiras de Capital (V) 391 301 95 67 -29,7%
Transferéncias de Capital 27 17 64 18 -71,2% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 51 42 35 39 10,1% 20.000
RECEITAS PRIIV!ARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 78 60 99 57 -42,1% 15000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (Il + V1) 14.606 14.180 14.744 16.540 12,2% '
DESPESAS CORRENTES (VIII) 13.388 13.120 13.420 14.716 9,7% 10.000
Pessoal e Encargos Sociais 6.753 6.726 6.697 7.264 8,5% 5.000
Juros e Encargos da Divida (IX) 303 315 289 314 8,7% 0
Outras Despesas Correntes 6.332 6.080 6.434 7.137 10,9% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 13.084 12.806 13.131 14.402 9,7%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 1.426 1.211 1.131 1.594 40,9%
Investimentos 627 519 519 901 73,7%
Demais Inversées 546 429 378 429 13,3% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 253 264 234 264 12,8%
Das quais, Amortizagdo da Divida 253 264 233 264 13,1%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 1.173 947 897 1.329 48,2% 1.000
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIll) 14.257 13.753 14.028 15.731 12,1% 300
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 349 427 716 808 13,0% 600
INSCRICAO LI’QUID{-\ DE RAP PRIMARIO (XVI) 140 110 202 287 42,4% 400
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) 209 318 514 521 1,4%
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0 0 0 -6,7% 200 .
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 619 783 747 487 -34,8% 0 — | E— | E—
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015|2016 2017 2013JMCREDOR [ 20150 2016l 2017 2013 |MENDIVIDAMENTO [ 2016] 2017] _2018] Relacio | Nota |
Unido 10.283 9.618 9.160 9211  Unido 2.038 1272 1.055 715 Divida Consolidada : T BT g% B
Bancos federais 7.560 9.263 6.137 9.714 Bancos federais 621 673 552 1.102 Receita Corrente Liquida - - 21.303 12170
ol exer 7w B W i eem: N N roueancacorrente L |1 | Relasio | Nota |
Outras ) - - 3.586 713 Outras - - 231 - Despesa Corrente 24139 26115 27.906 oo
Divida Consolidada 17.880 18.900 18.906 19.677 Soma 2.679 1.968 1.839 1.820 Receita Corrente Ajustada 25458 27.623 28515 ,2070
098 0.95 0.92 095 Obrigag¢des Financeiras - - 2.062 -1022% c
’ ’ ’ ’ Disponibilidade de Caixa Bruta - - -202 ?
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
18,00%
16’00% ...............................................................................................................................................................................................
14,00%
12,00%
10,00% .................
800% e
6'00% ................................................................
4,00%
2,00%
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINAGA Variagdo e
CAO 2047 2017 - 2018
20.000
RECEITA CORRENTE (1) 22.093 24.111 26.151 26.847 2,7%
Impostos, Taxas e Contribui¢es de Melhoria 15.343 16.450 17.510 17.931 2,4% 10.000
Dos quais, ICMS 11.809 12.356 13.034 13.470 3,3%
Transferéncias Correntes 4.232 4.775 4.697 4.703 0,1% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 1.737 1.988 1.899 2.052 8,1%
Demais Receitas Correntes 2.313 2.643 3.764 4.017 6,7%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 205 243 180 195 7,8%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 21.888 23.868 25.971 26.652 2,6% Despesa Priméria (RS Milhaes)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 619 151 645 388 -39,9%
Receitas Financeiras de Capital (V) 564 42 416 198 -52,4%
Transferéncias de Capital 54 108 69 146 110,4% Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 1 1 160 a4 -72,2% 30.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 55 109 229 190 -17,1%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 21.943 23.977 26.200 26.842 2,5% 20.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 19.941 22.372 24.185 25.799 6,7% 10.000 .
Pessoal e Encargos Sociais 10.823 11.825 12.891 14.375 11,5%
Juros e Encargos da Divida (IX) 1.009 927 970 1.148 18,4% 0
Outras Despesas Correntes 8.108 9.620 10.325 10.276 -0,5% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 18.931 21.445 23.215 24.650 6,2%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 2.906 1.844 2.349 1.947 -17,1%
Investimentos 1.174 782 1.310 1.195 -8,7%
Demais Inversées 81 a9 171 80 -52,9% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 1.651 1.014 868 672 -22,7%
Das quais, Amortizagdo da Divida 1.644 1.014 868 672 -22,7%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 1.255 830 1.481 1.276 -13,8% 2.000
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 20.186 22.275 24.696 25.926 5,0%
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 1.757 1.702 1.504 916 -39,1% 1.500
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XV1) 1.721 558 674 855 26,8% 1.000
RESULTA_DO ?RIMARIO EMPEF\{HADO (X,VII) = (XV - XVI) 36 1.143 830 61 -92,6% 500 .
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0 1 17 1476,0%
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - -1.856 513 13 1.383 -234,7% 0 — | E— | E—
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Indicadores da Capag
(RS Milhges)

CREDOR | 2015| __2016] 2017 2018
Unido 1.679 1.473 1.426 1.425
Bancos federais 2.207 2.573 2.777 3.216
Divida externa 2.474 1.903 1.733 1.772
Outras - - 1.261 1.293
Divida Consolidada 6.360 5.949 7.197 7.706

[RELACAODCL/RCL | 2015] ___2016] __2017] ___2013]

0,59 0,43 0,43

0,52

mmmmmm

Unlao

Bancos federais 278
Divida externa 261
Outras -
Soma 764

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

380
357

940

472
304

942

Obrigag¢des Financeiras
Disponibilidade de Caixa Bruta

ERVDAENTOM N N0 B0 NGzl NRCEE

D|V|da Consolidada
Receita Corrente Liquida
[POUPANCACORRENTE [ | |
Despesa Corrente

Receita Corrente Ajustada

7.706 .
i i 13.642 56,49% A
|| Relagdo | Nota |
14136  15.421 16.874 .
15.542 15.699  16.747 98,04% ¢
| | Relagiio | Nota |
- - 1.038
1759 [¢
- - 593 5%

16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

2015 2016 2017 2018

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV

Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida

2019 2020 2021

2022

2023

Servigo da Divida empenhado.

2027 2028 2029 2030
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS MilhGes) - Receita arrecadada e Despesa paga

Maranhao

Receita Primaria (RS Milhdes)

DISCRIMINAGAO

RECEITA CORRENTE (1)
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria
Dos quais, ICMS
Transferéncias Correntes
Das quais, Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (I1)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (1ll) = (I - 1)
RECEITAS DE CAPITAL (IV)
Receitas Financeiras de Capital (V)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1)

DESPESAS CORRENTES (VIII)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (IX)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX)
DESPESA DE CAPITAL (XI)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XII)

Das quais, Amortizacdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu)
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI)

RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV)

INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI)

RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI)
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII)
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (I + IV - VIII - XI - XVI -
XVIiI)

12.876
5.407
4.334
6.247
4411

883
339
12.538
566
543
23
0
23
12.561

11.842
6.698
346
4.798
11.496
1.185
761

423

423

762
12.258

303

545
-242

-129

14.954
6.371
5.224
7.244
5.029

993
347
14.608
764
563
94
107
202
14.809

13.325
7.270
391
5.664
12.934
1.678
1.127

15.086
6.871
5.528
6.911
4.802

983
321
14.765
631
453
20
158
178
14.943

14.595
7.915
378
6.302
14.217
1.890
1.323
3
564
564
1.326
15.544

-601

427
-1.027
0

-1.196

16.137
7.357
5.956
7.311
5.128
1.249

220
15.917
831
713
15
103
118
16.035

15.784
8.720
378
6.685
15.405
2.011
1.438

573
573
1.438
16.844

-809

279
-1.088

-1.106

AVETETET)

2017 - 2018

7,0%
7,1%
7,7%
5,8%
6,8%
27,0%
-31,4%
7,8%
31,7%
57,5%
-27,1%
-34,8%
-33,9%
7,3%
8,1%
10,2%
0,2%
6,1%
8,4%
6,4%
8,7%
-100,0%
1,6%
1,6%
8,5%
8,4%

-34,7%

-34,6%
-5,9%

7,5%

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

20.000
15.000
10.000

5.000

Despesa Primaria (RS MilhGes)

Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal
20.000
15.000
10.000
5.000
0
2015 2016 2017 2018

Resultado Primario (RS MilhGes)

1.000
500 .
0 —
N

-1.000

2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal @ Mato Grosso

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015|2016 2017 2013 | CREDOR szt o 20 R ENDVIOAVENTO | 20is] 207l 201 Relacio | Nota
Unido 2.691 2.735 2.695 2.817 Unido Divida Consolidada 6.984 45,87% A
Bancos federais 2.724 2.745 2.510 2.801 Bancos federais 533 614 659 453 Receita Corrente Liquida - - 15.225 °
Divida externa 1.680 1.267 1.127 1.131 Divida externa 230 234 225 287 POUPANGA CORRENTE ---m
Outras ) - - 221 235 Outras - - 7 - Despesa Corrente 16946 18735 20385 o oo .
Divida Consolidada 7.095 6.747 6.553 6.984 Soma 1.070 983 1.033 917 Receita Corrente Ajustada 17.904  19.003  20.729 R
Obrigag¢des Financeiras - - 1.693
0,54 0, 44 0, 42 0,43 ) i R -577% C
Disponibilidade de Caixa Bruta - - -294
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
14,00%
12,00%
10'00% .............................................................................................................................................................
8,00% 3
6,00% ...............................
4,00%
2’00% ...................................................................................................
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Mato Grosso

Situacgao Fiscal

Receita Primaria (RS Milhdes)

Situagao Fiscal (RS MilhGes) - Receita arrecadada e Despesa paga

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINAGAO 2017 VEIERD 20000
2017 - 2018
20.000

RECEITA CORRENTE (1) 14.687 16.719 17.774 19.276 8,5%
Impostos, Taxas e Contribui¢es de Melhoria 7.675 9.288 10.019 11.091 10,7% 10.000
Dos quais, ICMS 6.291 7.380 8.112 8.865 9,3%
Transferéncias Correntes 3.363 4.303 4.008 3.931 -1,9% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 1.277 1.592 1.537 1.650 7,4%
Demais Receitas Correntes 3.392 2.781 3.526 4.154 17,8%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 258 347 220 100 -54,5%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 14.430 16.372 17.554 19.176 9,2% Despesa Priméria (RS Mi|h66$)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 280 449 213 594 178,2%
Receitas Financeiras de Capital (V) 250 370 172 555 223,4%
Transferéncias de Capital 27 80 42 31 -24,5% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 3 0 0 7 - 20.000
RECEITAS PRIIV!ARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 30 80 42 38 -7,9% 15000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (Il + V1) 14.460 16.452 17.595 19.215 9,2% '
DESPESAS CORRENTES (VIII) 13.550 14.901 16.449 18.136 10,3% 10.000
Pessoal e Encargos Sociais 7.807 8.747 10.130 11.206 10,6% 5.000
Juros e Encargos da Divida (IX) 473 380 380 398 4,8% 0
Outras Despesas Correntes 5.271 5.774 5.939 6.532 10,0% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 13.078 14.521 16.069 17.738 10,4%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 1.288 1.533 1.596 1.383 -13,3%
Investimentos 680 923 937 862 -8,1%
Demais InversGes 11 0 0 1 49,4% Resultado Primario (RS MilhGes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 597 611 658 521 -20,8%
Das quais, Amortizagdo da Divida 597 609 653 520 -20,3%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 691 923 937 862 -8,0% 1.200
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIll) 13.768 15.443 17.007 18.600 9,4% 1.000
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 692 1.008 589 615 4,4% 800
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 447 973 1.423 882 -38,0% 600
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) 245 35 -834 -267 68,0% 400
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0 3 -1 -150,2% 200
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 318 239 -1.483 529 64,3% 0 I | E— | E—
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal @ Mato Grosso do Sul

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015|2016 2017 2013JMICREDOR ezt 0 R ENDVIDAMENTO | 20is] 2017l 20 Relacio, | Nota
Unido 6.089 6.560 6.279 6.375 Unido 1.071 Divida Consolidada 9.151 85,25% B
Bancos federais 1.089 975 861 787 Bancos federais 119 201 191 153 Receita Corrente Liquida - - 10.735 )
Divida externa 1.280 1.072 1.076 1.250 Divida externa 27 31 33 FYI POUPANCA CORRENTE | | | Relagdo | Nota |
Outras ) - - 603 740 Outras - - - - Despesa Corrente 13025 15347 14999 oo
Divida Consolidada 8.458 8.607 8.819 9.151 Soma 1.217 551 529 603 Receita Corrente Ajustada 13.214 14.143 15.592 ,307%
29 0, 83 0, 76 072 Obrigag¢des Financeiras - - 614 99% A
o ’ Disponibilidade de Caixa Bruta - - 621
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal Mato Grosso do Sul

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2016 2017 Variagdo 20:000
2017 - 2018 15.000
RECEITA CORRENTE (1) 10.748 12.048 12.632 14.018 11,0% 10.000
Impostos, Taxas e Contribuigoes de Melhoria 7.270 7.728 8.413 9.155 8,8%
Dos quais, ICMS 6.037 6.203 6.692 7.280 8,8% 5.000
Transferéncias Correntes 2.377 3.082 3.087 3.146 1,9% 0

Das quais, Cota Parte do FPE 814 967 914 963 5,4% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 960 1.038 1.006 1.664 65,4%
Receitas Financeiras Correntes (1) 142 201 127 53 -57,8%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-nj 10.606 11.848 12.505 13.965 11,7% H L4 ] kA
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 1.932 622 749 1.094 46,0% Despesa P"ma"a (RS M Ilhoes)
Receitas Financeiras de Capital (V) 47 17 7 24 247,8%
Transferéncias de Capital 530 605 687 785 14,3% Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 1.355 0 56 285 411,7% 20.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (V1) = (IV - V) 1.885 605 743 1.070 44,1%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (vin) = (l+wvi) 12.491 12.453 13.248 15.035 13,5% 15.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 10.119 11.733 12.623 13.534 7,2% 10.000
Pessoal e Encargos Sociais 5.771 6.825 7.347 7.896 7,5% 5.000
Juros e Encargos da Divida (IX) 275 145 214 331 54,8% 0
Outras Despesas Correntes 4.072 4.763 5.062 5.307 4,8% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VI - IX) 9.844 11.588 12.409 13.203 6,4%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 1.463 1.231 1.309 1.560 19,2%
Investimentos 521 816 994 1.289 29,7%
Demais Invers3es 0 7 0 0 - Resultado Primario (RS MilhGes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 943 408 315 271 -13,8%
Das quais, Amortizagdo da Divida 942 407 315 271 -13,8%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xnn) = (X1 - Xu) 521 823 994 1.289 29,7% 2.500
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 10.364 12.412 13.403 14.492 8,1% 2.000
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 2.126 41 -155 544 451,5% 1.500
INSCRIGAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 539 130 1.074 93 -91,4% 1.000
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XV1) 1.587 -89 -1.229 451 136,7% 500
INSCRIGAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0 0 0 - 0 I —— -
)I::EITILIJ)LTADO ORGCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 558 424 1.624 75 95,4% 500
2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

o
s
%

5

Minas Gerais

TAMEN

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

(R$ MilhBes)

Indicadores da Capag

CREDOR | 2015| __2016] 2017 2018
Unido 79.875 89.126 84.714 90.580
Bancos federais 9.408 9.111 8.925 9.571
Divida externa 14.812 12.047 12.044 13.536
Outras 72 73 2.758 3.727
Divida Consolidada 104.167 110.357 108.441 117.413

[RELACAODCL/RCL | 2015] ___2016] __2017] ___2018]

2,22 2,04 1,98 2,17

CREDOR | 2015 2016] ___2017| ___201s]

Unido 5.241
Bancos federais 715
Divida externa 793
Outras 10
Soma 6.760

ENDIVIDAMENTO | 2016/ _2017| _ 2018| Relagdo | Nota |
1.476 2.589 4.766 Divida Consolidada - - 117.413 208.72% c
703 979 1.338  Receita Corrente Liquida - - 56.254 !
651 LRSS POUPANCACORRENTE | | | | Relagdo | Nota |
- - - Despesa Corrente 76.468 82.718 87.120 106,55% c
2.830 4.294 7.254  Receita Corrente Ajustada 74816 77.854 80.314 !
=T Relagso | Nota |
Obrigag¢des Financeiras - - 7.346
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 304 2418% ¢

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV
Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV

Servigo da Divida empenhado.
Projegdo Servico da Divida: Dividas administradas pela STN consideraram adesdo ao RRF.
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s
%

5

Minas Gerais

Situacgao Fiscal

TAMEN

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

o 80.000
- \EETET]
DISCRIMINACAO 2017

RECEITA CORRENTE (1) 60.668 68.762 71.636 73.791 3,0% 40.000
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 43.074 47.722 52.748 55.368 5,0%
Dos quais, ICMS 32.561 36.154 40232 41.902 4,2% 20.000
Transferéncias Correntes 12.291 13.557 13.385 11.561 -13,6% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 2.722 3.121 2.967 3.214 8,3% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 4.491 6.851 5.096 6.620 29,9%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 811 632 407 242 -40,6%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 59.856 68.130 71.228 73.549 3,3% Despesa Priméria (RS Mi|h6€s)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 5.516 1.898 601 577 -3,9%
Receitas Financeiras de Capital (V) 395 1.442 345 321 -7,0%
Transferéncias de Capital 245 394 255 256 0,2% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 4.876 62 0 0 - 80.000

RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (V1) = (IV - V) 5.121 456 255 256 0,2% 0,000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (Il + V1) 64.977 68.586 71.484 73.805 3,2% :
DESPESAS CORRENTES (VIII) 63.449 66.635 70.681 73.259 3,6% 40.000
Pessoal e Encargos Sociais 38.357 41.890 44.152 45.597 3,3% 20.000
2.684 1.719 2.107 2.658

Juros e Encargos da Divida (IX) 26,2% 0
Outras Despesas Correntes 22.408 23.026 24.422 25.004 2,4% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 60.765 64.917 68.574 70.600 3,0%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 5.534 3.733 3.570 3.732 4,5%
Investimentos 2.139 1.705 1.910 1.794 -6,1%
Demais Inversées 344 210 415 288 -30,5% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 3.051 1.818 1.246 1.650 32,5%
Das quais, Amortizagdo da Divida 3.011 1.805 1.234 1.574 27,5%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 2.483 1.915 2.325 2.082 -10,5% 2.000
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 63.248 66.831 70.898 72.682 2,5%
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 1.729 1.755 585 1.123 91,8% 1.500
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 3.569 4.736 5.975 4.529 -24,2% 1.000
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -1.840 -2.981 -5.390 -3.406 36,8% 500
INSCRIGAO LiIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 1.058 -644 952 3.029 218,3% .
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 7.426 -3.800 -8.942 -10.181 -13,9% 0 I | E— | E—
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento

Servigo da Divida Indicadores da Capag

(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015|2016 2017 2013JMCREDOR ezl ot o R ENDVIOAVENTO | 20is] 2017l 201 Relacio, | Nota
Unido 1411 1.466 1.343 1.397 Unido Divida Consolidada 4.343 23,11% A
Bancos federais 1.635 1.519 1.625 1.862 Bancos federais 374 271 340 351 Receita Corrente Liquida - - 18.790 °
ol exer W87 S 9 Dividsextems L B W rovrancacorrente L[ 1 [ Relasio | Nota |
Outras ) 1 1 - 156 outras 0 1 0 1 Despesa Corrente 19983 20912 22560 oo o0 g
Divida Consolidada 3.855 3.623 3.546 4343 soma 633 560 531 520 Receita Corrente Ajustada 22186 22698 23979 0
Relaga
Obrigag¢des Financeiras - - 264
0,13 0, 10 0, 07 0,15 ) i R 90% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 293
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00% I T
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2016 2017 Variagdo 0000
2017 - 2018
20.000
RECEITA CORRENTE (1) 19.793 21.285 21.593 22.632 4,8%
Impostos, Taxas e Contribui¢des de Melhoria 10.434 10.910 11.185 11.874 6,2% 10.000
Dos quais, ICMS 8.305 8.601 8.759 9.280 5,9%
6.987 7.660 7.490 7.899 5,5% 0

Transferéncias Correntes

Das quais, Cota Parte do FPE 3.683 4,288 4.082 4,382 7,4% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 1.865 1.861 2.152 2.263 5,2%
Receitas Financeiras Correntes (1) 507 853 766 595 -22,4%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-nj 19.286 20.431 20.827 22.037 5,8% H L4 ] kA
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 624 402 426 882 106,9% Despesa P"ma"a (RS M Ilhoes)
Receitas Financeiras de Capital (V) 187 167 350 786 124,7%
Transferéncias de Capital 52 920 64 59 -9,1% Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 385 145 12 37 211,6% 30.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (V1) = (IV - V) 438 235 76 96 25,5%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (vin) = (l+wvi) 19.724 20.666 20.903 22.133 5,9% 20.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 18.012 18.970 19.659 21.278 8,2% 10.000 . . .
Pessoal e Encargos Sociais 10.652 11.121 11.343 12.071 6,4%
Juros e Encargos da Divida (IX) 228 170 172 195 13,6% 0
Outras Despesas Correntes 7.133 7.679 8.144 9.011 10,6% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VI - IX) 17.785 18.800 19.487 21.082 8,2%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 1.944 1.507 1.557 2.943 89,1%
Investimentos 1.352 942 1.056 2.436 130,7%
Demais Inversdes 181 170 130 165 27,1% Resultado Primario (R$ Mi|h59$)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 412 395 371 342 -7,7%
Das quais, Amortizagdo da Divida 402 387 359 324 -9,7%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xnn) = (X1 - Xu) 1.533 1.112 1.186 2.601 119,3% 1.000
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 19.317 19.912 20.673 23.683 14,6% 500 -
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 406 754 230 -1.551 -773,1% 0 - ]
INSCRIGAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) -30 49 182 -153 -183,9% -500
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XV1) 437 705 48 -1.398 -2987,3% -1.000
INSCRIGAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0 0 0 - -1.500
)I:\EITILIJ)LTADO ORGCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 492 1.161 622 555 -189,2% -2.000
2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento

Servigo da Divida Indicadores da Capag

(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR L 2015] 2016 2017 2018 I CREDOR mmmmmm ENDIVIDAMENTO -mmmm
Unido 1.165 1.026 1.036 1.057 Unido Divida Consolidada - 4.602 47,97% A
Bancos federais 1.532 1.448 1.273 1.196 Bancos federais 271 333 333 205 Receita Corrente Liquida _ _ 9.593 °
ol exer oW 3 Diidsextems A N N rovranchcorrete L | 1 [ Relasio [ Nota |
Outras ) - - - 2.007 - outras - - - - Despesa Corrente 10070 10445 11144 o o
Divida Consolidada 3.082 2.797 2.616 4602 soma 463 523 450 351 Receita Corrente Ajustada 10988 11.309 11938
Relaga
e T T T T S s [N G N R
Obrigag¢des Financeiras - - 308
0,49 0,37 0,30 0,32 . o . 44% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 699
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*

16,00%

14,00% _/

12,00%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
2,00% 2015 2016 2017 2018

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS MilhGes) - Receita arrecadada e Despesa paga

Paraiba

Receita Primaria (RS Milhdes)

DISCRIMINAGCAO

RECEITA CORRENTE (1)
Impostos, Taxas e Contribuigoes de Melhoria
Dos quais, ICMS
Transferéncias Correntes
Das quais, Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (1)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (Ill) = (I - 1)
RECEITAS DE CAPITAL (1V)
Receitas Financeiras de Capital (V)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (V1) = (IV - V)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (V1) = (Il + VI)

DESPESAS CORRENTES (VI1I1)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (IX)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VI - IX)
DESPESA DE CAPITAL (XI)

Investimentos

Demais Inversdes

Despesas Financeiras de Capital (XII)

Das quais, Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xnn) = (X1 - Xu)
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI)

RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV)

INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI)

RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XV1)
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII)
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (I + IV - VIl - XI - XVI -
XVilI)

9.514
4.745
3.881
4.132
2.926
472
164
9.350
523
378
145
0
145
9.495

8.954
5.632
167
3.155
8.787
1.170
787
51
332
295
838
9.625

-130

173
-302
0

-260

10.496
5.117
4.124
4.694
3.322

513
172
10.324
407
144
263
0
263
10.587

9.394
5.865
172
3.356
9.221
1.043
668
10
366
352
677
9.899

689

362
327
0

104

10.847
5.460
4.426
4.478
3.177

745
164
10.683
186
60
127
0
127
10.809

9.874
6.063
138
3.673
9.736
1.099
706
68
325
312
774
10.510

299

55
245

11.464
5.912
4.804
4.814
3.403

632
106
11.358
313
60
250
2
252
11.610

10.712
6.286
138
4.288
10.575
1.026
766
31
229
214
797
11.372

239

-159
397

197

Variagdo

2017 - 2018

5,7%
8,3%
8,5%
7,5%
7,1%
-15,2%
-35,6%
6,3%
67,9%
1,2%
97,3%
99,3%
7,4%
8,5%
3,7%
-0,5%
16,8%
8,6%
-6,6%
8,5%
-54,2%
-29,6%
-31,4%
3,0%
8,2%

-20,3%

-388,6%
62,4%

3616,5%

15.000 M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

10.000
0
2015 2016 2017 2018

Despesa Primaria (RS MilhGes)

Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal
15.000
10.000
0
2015 2016 2017 2018
Resultado Primario (RS MilhGes)
800
600
400
] ]
0 B —
-200
2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Parana

Indicadores da Capag
(RS Milhges)

CREDOR | 2015|2016 2017 2013 | CREDOR szl o 0 s R ENDVIDAVENTO 201l 2017l 2018l Relagio [ Nota
Unigo 11.780 11.798 12.114 12.822 Unido 1.124 Divida Consolidada _ 24.300 64,98% 5
Bancos federais 1.378 1.306 1.222 1.247 Bancos federais 138 203 195 120 Receita Corrente Liquida - - 37.396 °
Divida externa 1.331 1.303 1.474 1.831 Divida externa 174 156 116 AU 0O UPANCA CORRENTE ---m
Outras 3.814 4.295 4.706 8400 outras 179 49 290 433 Despesa Corrente 43461 47279 46.811 .
Divida Consolidada 18.303 18.702 19.516 24.300 Soma 1.615 870 916 1.297 Receita Corrente Ajustada 45484 49205 50.348 94,42% B
Relaga
Obrigag¢des Financeiras - - 1.712
0,52 0, 40 0, 31 0,40 . T R 63% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 2.726
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4'00% ...............
200% T e T e
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

* 0 Estado ndo enviou as projegbes dos fluxos atuariais do Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial (DRAA)
Fontes: Servigo da Divida - PAF

Servigo da Divida empenhado.
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS MilhGes) - Receita arrecadada e Despesa paga

Parana

Receita Primaria (RS Milhdes)

DISCRIMINAGCAO

RECEITA CORRENTE (1)
Impostos, Taxas e Contribuigoes de Melhoria
Dos quais, ICMS
Transferéncias Correntes
Das quais, Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (1)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (Ill) = (I - 1)
RECEITAS DE CAPITAL (1V)
Receitas Financeiras de Capital (V)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (V1) = (IV - V)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (V1) = (Il + VI)

DESPESAS CORRENTES (VI1I1)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (IX)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VI - IX)
DESPESA DE CAPITAL (XI)

Investimentos

Demais Inversdes

Despesas Financeiras de Capital (XII)

Das quais, Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xnn) = (X1 - Xu)
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI)

RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV)

INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI)

RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XV1)
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII)
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (I + IV - VIl - XI - XVI -
XVilI)

41.055
26.861
21.511
8.227
1.762
4.288
1.679
39.376
540
263
39
238
277
39.654

36.981
21.227
818
14.936
36.164
2.225
1.180
110
935
935
1.290
37.453

2.200

485
1.715
0

1.903

43.698
28.575
22.673
8.881
1.976
4.567
1.675
42.023
2.792
321
119
2.352
2.471
44.494

41.892
24.300
356
17.237
41.537
4.648
1.785
2.187
675
675
3.972
45.509

-1.015

-289
-726
0

239

47.275
31.822
25.650
8.986
1.917
4.632
1.834
45.441
1.615
1.117
54
444
498
45.938

43.974
25.650
468
17.855
43.506
3.044
2.353
255
436
436
2.609
46.115

-176

2.820
-2.996
0

-949

48.452
32.464
25.673
9.346
2.050
5.102
1.540
46.912
888
804
69
15
84
46.996

45.152
25.455
692
19.004
44.459
3.674
2.703
359
612
612
3.062
47.522

-526

503
-1.028

12

Variagdo

2017 - 2018

2,5%
2,0%
0,1%
4,0%
7,0%
10,1%
-16,1%
3,2%
-45,0%
-28,0%
27,8%
-96,7%
-83,1%
2,3%
2,7%
-0,8%
47,7%
6,4%
2,2%
20,7%
14,9%
40,7%
40,4%
40,4%
17,4%
3,1%

-198,4%

-82,2%
65,7%

101,2%

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

60.000

40.000

20.000

Despesa Primaria (RS MilhGes)

Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal
60.000
40.000
0
2015 2016 2017 2018
Resultado Primario (RS MilhGes)
3.000
2.000
1.000
0 — (—
-1.000 u
-2.000
2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal @ Pernambuco

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015|2016 2017 2013 | CREDOR s ztil ot s R ENDVIOAVENTO | 20is] 2oL 201 Relacio | Nota
Unido 3.370 3.578 3.498 3.561 Unido Divida Consolidada - 15.709 67,87% B
Bancos federais 4,960 4,574 4.204 4.104 Bancos federais 322 896 379 740 Receita Corrente Liquida _ _ 23.147 °
Divida externa 7.391 6.247 6.411 7.518 Divida externa 184 240 320 522 POUPANGA CORRENTE ---m
Outras ) - - 4.100 525 Outras - - - - Despesa Corrente 26073 28459 29940 oo
Divida Consolidada 15.721 14.399 18.213 15.709 Soma 1.432 1.327 1.366 1.497 Receita Corrente Ajustada 27.610 29.124 31.282 y o
63 0, 61 0, 61 061 Obrigag¢des Financeiras - - 1.885 -308% c
o ! Disponibilidade de Caixa Bruta - - -613 °
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
20,00%
1500% e
10,00% \Z/—\
S00%
0,00%
5 00% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
-5, %
-10,00%
-15,00%
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal Pernambuco

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2017 Variagdo 10000
2017 - 2018 30.000
RECEITA CORRENTE (1) 24.210 25.664 26.858 28.790 7,2% 20.000
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 13.367 14.740 15.589 16.853 8,1%
Dos quais, ICMS 11.096 11.886 12.403 13.354 7,7% 10.000
Transferéncias Correntes 8.329 8.980 8.731 9.176 5,1% 0

Das quais, Cota Parte do FPE 4.216 4.730 4.572 4.894 7,0% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 2.185 1.559 2.241 2.612 16,6%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 328 385 297 149 -49,9%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 23.881 25.279 26.561 28.641 7,8% Despesa Priméria (RS Mi|h66$)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 662 592 754 1.016 34,8%
Receitas Financeiras de Capital (V) 423 326 390 640 64,0%
Transferéncias de Capital 239 266 364 188 -48,3% Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 0 0 0 189 673549,7% 40.000
RECEITAS PRIIV!ARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 239 266 364 377 3,5% 20,000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (Il + V1) 24.121 25.546 26.924 29.018 7,8% '
DESPESAS CORRENTES (VIII) 22.612 23.859 26.037 27.349 5,0% 20.000
Pessoal e Encargos Sociais 12.152 12.552 14.069 14.897 5,9% 10.000
Juros e Encargos da Divida (IX) 633 520 523 623 19,1% 0
Outras Despesas Correntes 9.827 10.787 11.445 11.830 3,4% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 21.979 23.339 25.514 26.726 4,8%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 1.967 2.212 2.352 2.335 -0,7%
Investimentos 946 1.147 1.044 900 -13,9%
Demais Inversées 221 256 468 555 18,6% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 800 809 840 880 4,8%
Das quais, Amortizagdo da Divida 799 807 838 879 4,9%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 1.167 1.403 1.512 1.455 -3,8% 1.200
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XII) 23.146 24.742 27.026 28.181 4,3% 1.000
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 975 804 -102 837 919,0% 800
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XV1) 665 171 297 241 -18,8% igg
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) 309 633 -399 596 249,2% 200
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0 5 -5 -200,0% 0
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 372 15 -1.079 114 89,4% -200
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Indicadores da Capag
(RS Milhges)

cneoor L 2ol ool ol iRl renor ozl ot o R ENDVIDAVENTO 201l 20172018l Relagio [ Nota
UnlaO Unido Divida Consolidada - 5.827 67,49% B
Bancos federais 2.038 1.656 1.874 2.252 Bancos federais 286 294 317 307 Receita Corrente Liquida - 8.634 °
Divida externa 1.491 1.966 2.036 2.576 Divida externa 27 45 91 730 POUPANCA CORRENTE ---m
0'ut.ras . - - 465 579 Outras 0 0 6 - Despesa Corrente 8.966 9.484 10.620 94.73% B
Divida Consolidada 3.972 3.999 4.779 5.827 Soma 393 393 458 412 Receita Corrente Ajustada 9.465 10.163 11.110 d o
Relaga
Obrigag¢des Financeiras - - 680
0,57 0, 45 0, 41 0,50 . T R 80% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 855
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
20,00%
1500%
10,00%
5'00% ........................................................................
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV

Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS MilhGes) - Receita arrecadada e Despesa paga

Receita Primaria (RS Milhdes)

DISCRIMINAGAO

RECEITA CORRENTE (1)
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria
Dos quais, ICMS
Transferéncias Correntes
Das quais, Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (I1)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (1ll) = (I - 1)
RECEITAS DE CAPITAL (IV)
Receitas Financeiras de Capital (V)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1)

DESPESAS CORRENTES (VIII)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (IX)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX)
DESPESA DE CAPITAL (XI)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XII)

Das quais, Amortizacdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu)
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI)

RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV)

INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI)

RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI)
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII)
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (I + IV - VIII - XI - XVI -
XVIiI)

7.795
3.429
2.754
3.703
2.641
569
94
7.700
471
409
28
33
61
7.762

7.268
4.375
136
2.756
7.131
768
491
22
255

513
7.645

117

120

110

8.859
3.732
2.946
4.415
3.018
571
141
8.718
888
856
32

32
8.750

8.192
4.611
156
3.425
8.036
1.090
838
24
228
228
862
8.898

-149

220
-369

245

2017

9.421
4.179
3.268
4.337
2.877
811
93
9.328
535
491
45

45
9.372

8.857
5.141
159
3.558
8.698
1.024
672
87
264
264
760
9.458

68
-154

10.268
4.853
3.855
4.626
3.087

750
40
10.229
531
461

AVETETET)

2017 - 2018

9,0%
16,1%
18,0%
6,6%
7,3%
-7,5%
-57,4%
9,7%
-0,9%
-6,1%
57,1%
57,1%
9,9%
2,1%
-4,6%
-10,8%
12,3%
2,3%
4,0%
19,4%
-88,6%
-4,7%
-4,7%
7,0%
2,7%

781,7%

1017,5%
-14,7%
269,6%

-1134,0%

15.000 M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

10.000
0
2015 2016 2017 2018

Despesa Primaria (RS MilhGes)

Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal
15.000
10.000
0
2015 2016 2017 2018
Resultado Primario (RS MilhGes)
800
600
400
200
0 [
-200
2015 2016 2017 2018
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Rio de Janeiro

Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015|2016 2017 2013JMCREDOR [ 20150 2016l 2017] 2013 JMENDIVIDAMENTO | 2ois] 207l 201 Relacio | Nota
Unido 70.664 78.673 99.818 113.932 Unido 5.260 2.408 1.005 26 Divida Consolidada - 156.439 272,53% c
Bancos federais 21.035 19.762 19.337 19.721 Bancos federais 1.351 1.340 495 169 Receita Corrente Liquida - - 57.402 °
Divida externa 14.382 12.100 11.811 13.211 Divida externa 462 738 224 SN POUPANCA CORRENTE | || Relagdo | Nota |
Outras 1.205 1.605 3.863 9.575 Outras 213 227 77 106 Despesa Corrente 67.950 76.365 76.651 105,00% c
Divida Consolidada 107.286 112.140 134.829 156.439 Soma 7.286 4.713 1.801 301 Receita Corrente Ajustada 61.264 68.130 77.909 » o
uQuiez | Relaga
Obrigag¢des Financeiras - - 21.263
2,06 2, 51 3, 13 2,88 . - R 482% C
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 4.410
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00% e
5 00% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
-5, %
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Rio de Janeiro

Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

o 80.000
- \EETET]
DISCRIMINACAO 2017

RECEITA CORRENTE (1) 63.121 58.106 61.443 72.145 17,4% 40.000
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 39.483 40.791 42.775 47.063 10,0%
Dos quais, ICMS 31.292 31.418 32.725 36.768 12,4% 20.000
Transferéncias Correntes 5.573 9.072 5.953 6.280 5,5% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 934 1.189 1.060 1.154 8,9% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 17.223 7.614 12.357 18.368 48,6%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 842 629 357 434 21,5%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 62.279 57.476 61.085 71.711 17,4% Despesa Priméria (RS Mi|h66$)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 6.770 1.228 4.442 3.216 -27,6%
Receitas Financeiras de Capital (V) 6.390 1.170 2.605 3.088 18,5%
Transferéncias de Capital 381 58 78 128 65,5% Investimentos e Inversdes MW Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 0 0 1.760 0 -100,0% 80.000
RECEITAS PRIIV!ARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 381 58 1.837 128 -93,0% £0.000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (Il + VI) 62.660 57.535 62.922 71.839 14,2% '
DESPESAS CORRENTES (VI1I1) 61.346 57.536 62.859 70.666 12,4% 40.000
Pessoal e Encargos Sociais 31.995 30.890 36.574 42.396 15,9% 20.000
Juros e Encargos da Divida (IX) 3.689 2.876 898 60 -93,3% 0
Outras Despesas Correntes 25.662 23.770 25.387 28.210 11,1% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 57.657 54.660 61.961 70.606 14,0%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 9.737 4.483 1.615 1.661 2,9%
Investimentos 6.384 2.335 702 1.396 99,0%
Demais Inversées 16 17 16 12 -20,0% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 3.336 2.131 898 252 -71,9%
Das quais, Amortizagdo da Divida 3.311 2.121 895 250 -72,0%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 6.400 2.352 717 1.409 96,4% 1.000
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 64.057 57.011 62.678 72.015 14,9% 500
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) -1.398 523 245 -176 -171,8% 0 - | —
INSCRICAO LI’QUID{-\ DE RAP PRIMARIO (XVI) 2.594 6.887 6.484 1.118 -82,8% 500
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -3.991 -6.364 -6.239 -1.294 79,3%
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 285 -281 10 -11 -216,2% -1.000
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIl - XI - XVI - 4070 9201 5082 1928 e -1.500
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Rio Grande do Norte

Indicadores da Capag
(RS Milhges)

creoon Lol aoielzoir] o Bl crenor zisl ol ol o JfeNoDAENTO 2016l 2017201l Relagio | Nota
UnlaO Unido Divida Consolidada - 2.833 30,36% A
Bancos federais 381 932 860 846 Bancos federais 148 151 154 175 Receita Corrente Liquida - - 9.331 )
Divda e e a0 i exems I TR Il - oevca corvente |11 felasio | Nota_
Outras ) 68 - 370 747 Outras 4 - - - Despesa Corrente 10493 11795 10787 o oo o
Divida Consolidada 1.586 1.691 2.075 2.833 Soma 249 250 255 284 Receita Corrente Ajustada 11141 11.892 12.715 ,U17%
Relaga
Obrigag¢des Financeiras - - 2.622
0,09 0, 12 0, 13 0,28 ) - R 702% C
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 373
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
30,00%
25’00% ..........................................
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
_——-—'——\____ ................................................................................................................................
0,00% s
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV

Servigo da Divida empenhado.
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Rio Grande do Norte

Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2017 Variagdo 1000
2017 - 2018
10.000
RECEITA CORRENTE (1) 9.695 10.341 10.892 11.418 4,8%
Impostos, Taxas e Contribui¢es de Melhoria 4.922 5.283 5.634 5.937 5,4% 5.000
Dos quais, ICMS 3.876 4.232 4.459 4.820 8,1%
Transferéncias Correntes 3.927 4.297 4.610 4.610 0,0% 0

Das quais, Cota Parte do FPE 2.489 2.833 2.775 2.959 6,6% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 656 532 497 645 29,9%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 189 230 151 225 49,0%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 9.505 10.111 10.741 11.192 4,2% Despesa Priméria (RS Milhaes)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 56 322 140 362 158,6%
Receitas Financeiras de Capital (V) 37 250 104 294 181,2%
Transferéncias de Capital 19 9 3 69 1919,6% Investimentos e Inversdes MW Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 0 63 32 0 -100,0% 15.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 19 72 36 69 92,3%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 9.524 10.183 10.777 11.261 4,5% 10.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 9.104 9.382 10.217 9.506 -7,0% 5.000 . . . .
Pessoal e Encargos Sociais 6.230 6.339 6.786 6.077 -10,4%
Juros e Encargos da Divida (IX) 95 104 114 121 6,1% 0
Outras Despesas Correntes 2.779 2.939 3.317 3.308 -0,3% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 9.009 9.278 10.103 9.385 -7,1%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 856 843 959 1.202 25,4%
Investimentos 326 457 497 744 49,8%
Demais Inversées 13 18 33 1 -96,9% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 517 367 429 457 6,5%
Das quais, Amortizagdo da Divida 154 153 142 163 14,7%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 339 475 530 745 40,7% 1.200
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 9.348 9.753 10.633 10.130 -4,7% 1.000
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 176 430 144 1.130 685,5% 800
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 255 384 500 274 -45,2% 600
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -79 46 -356 856 340,4% 400
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 0 0 0 0 0,0% 200 .
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIl - XI - XVI - aea o oas 2oy 223.5% 0 [ [ 1
ill) 2015 2016 2017 2018
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Rio Grande do Sul

Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015|2016 2017 2013JMCREDOR [ 20150 2016l 20171 2013 JMENDIVIDAMENTO 206207l 201 Relacio, | Nota
Unido 52.329 57.700 57.878 63.767 Unido 3.233 1.151 1.637 39 Divida Consolidada - 84.198 216,30% c
Bancos federais 1.679 1.636 1.529 1.468 Bancos federais 270 285 334 203 Receita Corrente Liquida - - 38.927 °
Divida externa 8.043 6.791 7.229 8.469 Divida externa 203 265 279 462 POUPANCA CORRENTE ---m
Outras ) - - - 10494 Outras - - - - Despesa Corrente 47621 51170 56320 oo o
Divida Consolidada 62.051 66.127 66.636 84.198 Soma 3.706 1.701 2.250 704 Receita Corrente Ajustada 48.802 50206 54.304 »9270
uquiez | Relaga
Obrigag¢des Financeiras - - 30.821
2,61 2, 40 2, 12 2,16 . o R 641% C
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 4.808
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
35,00%
30,00% ——
2500% e
2000%
15,00% e
10100% \/"“ ..............
5,00% Tl e
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.
Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV Projegdo Servico da Divida: Dividas administradas pela STN consideraram adesdo ao RRF.
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Rio Grande do Sul

Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINAGA Variagdo e
CAO 2047 2017 - 2018
40.000
RECEITA CORRENTE (1) 40.383 46.300 47.302 51.325 8,5%
Impostos, Taxas e Contribui¢es de Melhoria 28.970 32.419 34.457 37.593 9,1% 20.000
Dos quais, ICMS 23.143 26.088 27.474 29.665 8,0%
Transferéncias Correntes 7.481 7.904 7.826 8.128 3,9% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 1.439 1.579 1.534 1.631 6,3%
Demais Receitas Correntes 3.795 5.713 4.766 5.378 12,8%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 137 263 253 226 -10,8%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 40.246 46.036 47.049 51.099 8,6% Despesa Priméria (RS Mi|h66$)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 439 561 793 1.354 70,8%
Receitas Financeiras de Capital (V) 400 466 704 1.147 62,9%
Transferéncias de Capital 39 94 88 207 134,0% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 0 1 0 0 - 60.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 39 95 88 207 134,0%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 40.285 46.132 47.137 51.306 8,8% 40.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 40.405 44.317 47.350 50.163 5,9% 20.000 .
Pessoal e Encargos Sociais 22.291 24.823 27.454 29.087 6,0%
Juros e Encargos da Divida (IX) 1.538 730 525 326 -37,9% 0
Outras Despesas Correntes 16.576 18.764 19.371 20.750 7,1% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 38.867 43.587 46.825 49.837 6,4%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 2.896 2.095 1.810 1.840 1,7%
Investimentos 840 766 827 1.349 63,1%
Demais Inversées 106 a 256 94 -63,2% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 1.949 1.288 727 397 -45,4%
Das quais, Amortizagdo da Divida 1.930 1.245 719 381 -46,9%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 947 807 1.083 1.443 33,3% 2.000
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 39.813 44.394 47.908 51.280 7,0% 1.500
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 472 1.738 771 25 103,3% 1.000
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 1.962 866 13 946 6974,4% 500 -
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -1.490 871 -784 -920 -17,4% 0 — — -
INSCRIGAO LiIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 296 -258 1.012 3.194 215,8% -500
)r:\EITIlIJ)LTADo ORGAMENTARIO (XIX) = (I + 1V - VIl - XI - XVI - 4737 150 5001 3065 e -1.000

2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015 2016 2017 2013 [ CREDOR mmmmmm ENDIVIDAMENTO -mmmlm
Unido 2.153 2431 2.459 2.586 Unido Divida Consolidada - 4.541 65,41% B
Bancos federais 471 524 494 450 Bancos federais 92 97 103 104 Receita Corrente Liquida - 6.944 ?
Divida externa - - 20 22 Divida externa - - 2 Pl POUPANCA CORRENTE ---m
0'ut.ras . 9 16 1.538 1.484 Outras 3 0 58 - Despesa Corrente 6.749 7.400 7.735 89,53% A
Divida Consolidada 2.633 2971 4.511 4.541 Soma 102 106 181 196 Receita Corrente Ajustada 7.952 8.018 8.619 /] o
Relac3
e T T T T S s [ G N R
56 0,50 0,48 047 Obrigag¢des Financeiras - - 545 207% c
o ’ Disponibilidade de Caixa Bruta - - 264 °
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*

4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020

-1,00%

-2,00%

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.

Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS MilhGes) - Receita arrecadada e Despesa paga

Rondonia

Receita Primaria (RS Milhdes)

DISCRIMINAGAO

RECEITA CORRENTE (1)
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria
Dos quais, ICMS
Transferéncias Correntes
Das quais, Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (I1)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (1ll) = (I - 1)
RECEITAS DE CAPITAL (IV)
Receitas Financeiras de Capital (V)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1)

DESPESAS CORRENTES (VIII)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (IX)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX)
DESPESA DE CAPITAL (XI)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XII)

Das quais, Amortizacdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu)
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI)

RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV)

INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI)

RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI)
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII)
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (I + IV - VIII - XI - XVI -
XVIiI)

7.027
3.284
2.748
2.781
1.720
667
295
6.732
55
33
23

23
6.754

6.129
3.464
a4
2.621
6.085
495
374

121

116

374
6.459

295

7.712
3.368
2.735
3.257
2.028
709
379
7.333
170
117
52

52
7.386

6.558
3.796
40
2.723
6.518
590
458

126

123

464
6.982

403

33
371

700

2017

7.767
3.557
2.858
3.070
1.897
818
322
7.445

8.337
3.944
3.148
3.261
2.045
888
245
8.092
188
24
164

164
8.257

7.511
4.249
85
3.177
7.426
795
676

111

111

684
8.109

147

146

218

AVETETET)

2017 - 2018

7,3%
10,9%
10,1%
6,2%
7,8%
8,6%
-24,1%
8,7%
91,6%
-29,3%
154,2%
155,2%
10,0%
7,9%
6,7%
81,2%
8,4%
7,4%
15,7%
23,4%
169,6%
-18,2%
-17,0%
24,1%
8,6%

228,5%

-98,8%
250,8%
100,0%

183,7%

10.000 M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

N l . I I
0

2015 2016 2017 2018

Despesa Primaria (RS MilhGes)

Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal

10.000

- . . . .
0

2015 2016 2017 2018

Resultado Primario (RS MilhGes)

500
400
300
200

0 L —

2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhges)
cneoor L aosl ool aoirl iRl crenor szl ot o R ENDVIOAVENTO 201l 20172018l Relagio | Nota
Umao Unido Divida Consolidada - 1.983 55,22% A
Bancos federais 1.273 1.217 1.146 1.023 Bancos federais 137 191 171 171 Receita Corrente Liquida - 3.591 °
Oivida extern : : : . Divida exerns - : - M vouravca corrente L1 ][ Felagdo | Mot |
Outras ) - 193 193 525 Outras - - 0 - Despesa Corrente 3096 3530 3253 oo,
Divida Consolidada 1.765 1.737 1.766 1.983 Soma 167 230 218 197 Receita Corrente Ajustada 3.728 3.572 3.912 ’ °

12 0, 37 0, 66 033 Obrigag¢des Financeiras - - 917 233% c

o ! Disponibilidade de Caixa Bruta - - 393
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdénciaria/Receita Corrente Liquida ~ ---=- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ -+-+=- Projegdo Insuficiéncia Previdencidria/RCL*

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%

2,00%
1,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

O Estado néo enviou as projegbes dos fluxos atuariais do Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial (DRAA)

Fonte: Servigo da Divida - PAF

2022

2023

W%

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Servigo da Divida empenhado.
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS MilhGes) - Receita arrecadada e Despesa paga

Roraima

Receita Primaria (RS Milhdes)

= AVETETET)
DISCRIMINACAO 2017 2017 - 2018
RECEITA CORRENTE (1) 3.089 3.653 3.512 3.872 10,2%
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 722 813 869 921 5,9%
Dos quais, ICMS 554 610 667 748 12,1%
Transferéncias Correntes 1.971 2.269 2,222 2.582 16,2%
Das quais, Cota Parte do FPE 1.516 1.757 1.648 1.771 7,5%
Demais Receitas Correntes 177 201 141 89 -37,2%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 219 369 279 280 0,3%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 2.871 3.283 3.233 3.592 11,1%
RECEITAS DE CAPITAL (IV) 85 122 133 84 -36,6%
Receitas Financeiras de Capital (V) 1 2 2 2 -5,0%
Transferéncias de Capital 84 121 130 82 -37,1%
Outras Receitas de Capital 0 0 0 0 -
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 84 121 130 82 -37,1%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 2.955 3.404 3.363 3.674 9,2%
DESPESAS CORRENTES (VIII) 2.249 2.956 2.761 3.284 19,0%
Pessoal e Encargos Sociais 1.243 1.610 1.534 1.923 25,4%
Juros e Encargos da Divida (IX) 94 126 100 101 1,5%
Outras Despesas Correntes 912 1.220 1.127 1.260 11,8%
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 2.155 2.830 2.661 3.183 19,6%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 310 248 92 255 176,4%
Investimentos 95 141 90 131 44,5%
Demais Inversdes 1 2 2 2 -8,4%
Despesas Financeiras de Capital (XII) 214 105 0 123 -
Das quais, Amortizacdo da Divida 213 105 0 123 -
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 96 143 92 132 43,4%
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 2.252 2.973 2.753 3.316 20,4%
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 703 431 610 358 -41,3%
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 260 67 799 -115 -114,3%
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) 443 365 -189 473 350,1%
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) -131 -1 118 -27 -122,9%
;\E,f:;;LTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 486 505 125 553 546,8%

6.000 M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

4.000

0

2015 2016 2017 2018

Despesa Primaria (RS MilhGes)

Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal
4.000

3.000
2.000
1.000

2015 2016 2017 2018

Resultado Primario (RS MilhGes)
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Santa Catarina

Indicadores da Capag
(RS Milhges)

CREDOR 2015l 206 2071 z01eJl creDOR W T T T (Y 2015 zou7Laoisl Relacio | nots |
Unido 9.729 10.574 11.010 10.419 Unido 1.034 Divida Consolidada B 2973 oo R
Bancos federais 5.141 5.940 6.745 6.908 Bancos federais 353 513 539 514 Receita Corrente Liquida _ _ 22.661 °
Divida externa 3.941 3.190 3.165 3.438 Divida externa 440 444 443 579 POUPANCA CORRENTE ---m
Outras ) 28 338 - 3209 Qutras 22 21 - 15 Despesa Corrente 26928 28868 31000 o .. c
Divida Consolidada 18.839 20.042 20.920 23.973 Soma 1.848 1.335 1.304 1.789 Receita Corrente Ajustada 28160 29.524 31.858 L11%
| | Relaggo | Nota |
2016 201
RELACAO DCL/RC mmum Obrigacbes Financeiras - : 156
0,53 0,50 0,51 0,93 . - R 25% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 614

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida

30,00%
25,00%

20,00%

15,00%
10,00%
5,00%

0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV
Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV

Servigo da Divida empenhado.
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS MilhGes) - Receita arrecadada e Despesa paga

Santa Catarina

Receita Primaria (RS Milhdes)

DISCRIMINAGAO

RECEITA CORRENTE (1)
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria
Dos quais, ICMS
Transferéncias Correntes
Das quais, Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (I1)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (1ll) = (I - 1)
RECEITAS DE CAPITAL (IV)
Receitas Financeiras de Capital (V)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1)

DESPESAS CORRENTES (VIII)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (IX)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX)
DESPESA DE CAPITAL (XI)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XII)

Das quais, Amortizacdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu)
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI)

RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV)

INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI)

RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI)
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII)
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (I + IV - VIII - XI - XVI -
XVIiI)

25.174
17.058
13.781
5.653
782
1.742
720
24.453
15225
1.175
50
0
50
24.503

23.590
12.483
957
10.150
22.633
2.679
1.723
111
845
835
1.834
24.467

36

356
-320

-228

26.605
18.719
15.128
5.091
912
1.915
881
25.725
1.343
1.286
57
0
57
25.782

25.209
13.483
671
11.054
24.537
2.363
1.699
42
621
611
1.741
26.279

-497

269
-766

108

27.884
20.492
16.667
4.686
851
2.076
630
27.254
1.638
1.092
36
509
546
27.799

26.740
14.116
744
11.881
25.996
2.365
1.773
55
538
525
1.828
27.824

-25

600
-625
39

=223

30.107
22.615
18.092
4.888
924
2.226
378
29.729
287
251
36
0
36
29.765

28.985
14.845
1.010
13.130
27.975
2.325
1.420
74
831
820
1.494
29.469

297

300
-3

-1.178

AVETETET)

2017 - 2018

8,0%
10,4%
8,5%
4,3%
8,5%
7,2%
-40,1%
9,1%
-82,5%
-77,0%
-1,3%
-100,0%
-93,4%
7,1%
8,4%
5,2%
35,8%
10,5%
7,6%
-1,7%
-19,9%
34,9%
54,6%
56,2%
-18,3%
5,9%

1302,7%

-50,1%
99,5%
-199,7%

-428,0%

40.000 M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias

30.000

20.000
10.000
0

2015 2016 2017 2018

Despesa Primaria (RS MilhGes)

Investimentos e Inversdes W Outras Despesas Correntes M Pessoal
40.000
30.000
20.000
SR R =
0
2015 2016 2017 2018
Resultado Primario (RS MilhGes)
400
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-200
-400
-600
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Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2079 | Secretaria do Tesouro Nacional | 134




Situacgao Fiscal ==3| S30 Paulo

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2015|2016 2017 2013JMCREDOR [ 20150 2016l 20171 2013 JMENDIVIDAMENTO [ 2016] 2017] _ 2018] Relacio | Nota |
Unido 221.343 225.166 235.321 247.177 Unido 14.831 7.793 8.530 13.492 Divida Consolidada - - 311.794 204.45% c
Bancos federais 14.475 15.249 16.331 17.290 Bancos federais 1.187 1.475 1.655 1.899 Receita Corrente Liquida _ _ 152.503 27
Divida externa 18.143 16.940 19.699 23.824 Divida externa 1.157 1.389 1.463 2.074 POUPANCA CORRENTE ---m
Outras ) - - 23431 23502 Qutras - - - - Despesa Corrente 177.274 187.092 194919 g0 o
Divida Consolidada 253.961 257.355 294.782 311.794 Soma 17.174 10.657 11.648 17.466 Receita Corrente Ajustada 187.759 200.821 208.036 ) o
- uQuiez | Relaga
Obrigag¢des Financeiras - - 11.788
1,74 1,81 1,75 1,83 . - R 73% A
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 16.197
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
18,00%
16,00%
14,00% /_—/
12,00% NN e L2111 5 11122 e et e+ e e e e oo e e e e e oo oo oo oo
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
* 0 Estado ndo enviou as projegbes dos fluxos atuariais do Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial (DRAA) Servigo da Divida empenhado.

Fonte: Servigo da Divida - PAF
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Situacgao Fiscal Sao Paulo

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2017 Variagdo 000
2017 - 2018
200.000
RECEITA CORRENTE (1) 180.187 180.486 193.560 200.699 3,7%
Impostos, Taxas e Contribui¢es de Melhoria 134.033 134.901 142.367 149.701 5,2% 100.000
Dos quais, ICMS 107.056 106.955 112.570 118.138 4,9%
Transferéncias Correntes 26.840 26.187 27.849 29.679 6,6% 0

Das quais, Cota Parte do FPE 611 551 668 696 4,2% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 16.228 16.232 20.964 19.699 -6,0%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 3.087 3.166 2.379 1.620 -31,9%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 177.100 177.320 191.181 199.079 4,1% Despesa Priméria (RS Mllhaes)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 7.468 5.599 5.061 5.537 9,4%
Receitas Financeiras de Capital (V) 7.175 5.142 4.773 4.600 -3,6%
Transferéncias de Capital 248 421 253 431 70,4% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 46 36 36 505 1313,4% 300.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 294 457 289 936 224,5%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 177.393 177.777 191.470 200.015 4,5% 200.000
DESPESAS CORRENTES (VIII) 167.733 172.014 176.743 186.787 5,7% 100.000 . . . .
Pessoal e Encargos Sociais 79.822 84.134 84.622 88.562 4,7%
Juros e Encargos da Divida (IX) 9.833 6.700 8.674 11.329 30,6% 0
Outras Despesas Correntes 78.079 81.180 83.447 86.895 4,1% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 157.901 165.314 168.069 175.458 4,4%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 20.614 15.441 16.087 18.469 14,8%
Investimentos 9.419 8.031 8.715 8.982 3,1%
Demais Inversées 3.955 3.237 3.622 3.127 -13,7% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 7.241 4.173 3.750 6.360 69,6%
Das quais, Amortizagdo da Divida 7.151 4.043 3.620 6.316 74,5%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 13.373 11.268 12.337 12.109 -1,9% 15.000
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 171.274 176.581 180.406 187.567 4,0%
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 6.119 1.196 11.064 12.449 12,5% 10.000
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 969 -485 5.597 253 -95,5%
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) 5.151 1.681 5.467 12.195 123,1% 5.000
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) -121 -241 -646 -179 72,3%
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - -1.540 644 240 905 7,6% 0 I | I
ill) 2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhées)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Indicadores da Capag
(RS Milhges)

cREDOR | 2015|2016 2017 2015 CReDOR ezt 20 R ENDVIOAVENTO 201l 2017 2018l Relagio [ Nota
Unido 1.108 1.135 1.148 1.165 Unido Divida Consolidada - 4.508 61,83% B
Bancos federais 1.302 1.185 1.075 1.058 Bancos federais 237 271 324 257 Receita Corrente Liquida _ 7.291 °
ol exer 2 e T B Diidsextems = B T Ol - ueavca corvente 11 1| felasdo | Nota_
Outras ) 18 14 - 1399 Outras - - - 1 Despesa Corrente 7969 8778 9158 oo
Divida Consolidada 3.140 2.984 2.932 4.508 Soma 417 380 430 420 Receita Corrente Ajustada 8.532 8.672 9.409 We7
Relaga
Obrigag¢des Financeiras - - 350
0,72 0, 61 0, 58 0,47 . - R 102% C
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 344
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00% —
B00% T e
200%
0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

* 0 Estado ndo enviou as projegbes dos fluxos atuariais do Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial (DRAA)
Fonte: Servigo da Divida - PAF

Servigo da Divida empenhado.
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2017 Variagao 10
¢ 2017 - 2018
RECEITA CORRENTE (1) 7.235 7.916 8.035 8.666 7,9% 5.000
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 3.073 3.223 3.422 3.617 5,7%
Dos quais, ICMS 2.513 2.551 2.778 2.950 6,2%
Transferéncias Correntes 3.454 3.854 3.766 4.124 9,5% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 2.539 2.860 2.756 2.938 6,6% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 578 684 744 869 16,8%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 130 155 104 56 -46,5%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 7.105 7.761 7.931 8.611 8,6% Despesa Priméria (RS MllhaeS)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 308 159 241 289 20,1%
Receitas Financeiras de Capital (V) 154 125 162 235 45,0%
Transferéncias de Capital 6 33 78 51 -34,1% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital 148 0 1 3 263,5% 10.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 154 34 79 54 -31,4%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 7.258 7.795 8.010 8.665 8,2%
DESPESAS CORRENTES (VIII) 6.919 7.421 8.095 8.331 2,9% 2:000
Pessoal e Encargos Sociais 4.020 4.397 4.881 4.782 -2,0%
Juros e Encargos da Divida (IX) 174 153 159 156 -1,6% 0
Outras Despesas Correntes 2.725 2.871 3.055 3.393 11,1% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 6.745 7.268 7.936 8.175 3,0%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 597 657 602 661 9,7%
Investimentos 355 373 302 385 27,4%
Demais Inversées 6 a3 29 12 -58,3% Resultado Primario (R$ Milhﬁes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 236 241 271 264 -2,7%
Das quais, Amortizagdo da Divida 236 241 271 264 -2,7%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 361 416 332 397 19,8% 200
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 7.106 7.684 8.268 8.572 3,7% 100
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 152 111 -258 92 135,7% 0 . - -
INSCRICAO LI’QUID{-\ DE RAP PRIMARIO (XVI) 222 -36 -9 77 981,6% 1100
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) -71 147 -249 16 106,3%
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 7 -15 0 0 100,0% -200
)F:\EITII;J)LTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIl - XI - XVI - 203 47 412 113 72,6% -300

2015 2016 2017 2018
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Situacgao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Indicadores da Capag
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)

CREDOR gzl el o is il crenor ezl oz R NDVIDAVENTO 201l 20172018l Relagio | Nota
Unido Unido Divida Consolidada - 3.333 46,35% A
Bancos federais 1.713 1.544 1.477 1.449 Bancos federais 197 233 241 258 Receita Corrente Liquida _ 7.190 °
Dt exer 1 sl 1009 LI Diide exem: B Rl -0 ravca corvente | L[| feiacio [ Nota
Outras 137 285 280 703 Outras 30 100 13 - Despesa Corrente 7.681 8.055 8.673 94 56% B
Divida Consolidada 3.038 2.832 3.397 3.333 Soma 487 535 418 462 Receita Corrente Ajustada 8.827 8.815 8.717 »207

Relaga

T T T T T e I R I

Obrigag¢des Financeiras - - 1.832
0,40 0,33 0,38 0,31 . - R 539% C
Disponibilidade de Caixa Bruta - - 340
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdéncidria/Receita Corrente Liquida ~ «---=-- Projegdo Servico da Divida/RCL ~ -=---++ Projegao Insuficiéncia Previdencidria/RCL*

9,00%

8,00%

7,00% .
6,00%
5,00%

4,00%

2,00%
1,00%

3 ) 0 O % '..-., .........................................................................

0,00% e eeutesstessessessessssssessessisssessessesssessessisssessessessssssessississsessessesssissessissiessessessssssessessiessessissesssissississssssessessssssissessisssessessessesstsstessessesssessessssssessessessessssssess
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL sdo apresentadas pelos préprios Entes & SPREV Servigo da Divida empenhado.
Fontes: Servico da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdenciéria - SPREV
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Situacgao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes) - Receita arrecadada e Despesa paga Receita Priméria (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Prépria M Receitas de Transferéncias
DISCRIMINACAO 2017 Variagao 10
¢ 2017 - 2018
RECEITA CORRENTE (1) 7.197 8.346 8.293 8.248 -0,5% 5.000
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 2.484 2.823 3.086 3.354 8,7%
Dos quais, ICMS 1.806 2.033 2.203 2.421 9,9%
Transferéncias Correntes 3.729 4.185 4.087 4.289 4,9% 0
Das quais, Cota Parte do FPE 2.652 2.969 2.868 3.063 6,8% 2015 2016 2017 2018
Demais Receitas Correntes 490 611 617 541 -12,3%
Receitas Financeiras Correntes (I1) 493 727 503 64 -87,4%
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (my=(r-m 6.703 7.619 7.790 8.184 5,1% Despesa Priméria (RS Mllhaes)
RECEITAS DE CAPITAL (1V) 447 235 329 177 -46,3%
Receitas Financeiras de Capital (V) 389 217 254 146 -42,2%
Transferéncias de Capital 11 6 64 30 -53,2% Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
Outras Receitas de Capital a7 11 12 1 -95,2% 10.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (VI) = (IV - V) 57 18 76 30 -59,8%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (VII) = (11l + V1) 6.761 7.637 7.865 8.214 4,4%
DESPESAS CORRENTES (VIII) 6.274 6.982 7.571 8.244 8,9% 2:000
Pessoal e Encargos Sociais 3.972 4.418 4.816 5.329 10,7%
Juros e Encargos da Divida (IX) 153 170 170 161 -5,1% 0
Outras Despesas Correntes 2.150 2.393 2.585 2.754 6,5% 2015 2016 2017 2018
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X) = (VIII - IX) 6.121 6.812 7.401 8.083 9,2%
DESPESA DE CAPITAL (XI) 606 826 747 619 -17,1%
Investimentos 298 529 479 315 -34,2%
Demais InversGes 9 0 0 0 25,5% Resultado Primario (RS MilhGes)
Despesas Financeiras de Capital (XII) 299 297 268 304 13,3%
Das quais, Amortizagdo da Divida 299 286 263 302 14,6%
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Xtm) = (X1 - Xu) 307 529 479 315 -34,2% 400
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XIV) = (X + XIlI) 6.428 7.341 7.880 8.398 6,6% 300
RESULTADO PRIMARIO PAGO (XV) = (VII - XIV) 333 296 -14 -183 -1168,5% 200 . .
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP PRIMARIO (XVI) 96 265 90 31 -65,9% 108
RESULTADO PRIMARIO EMPENHADO (XVII) = (XV - XVI) 237 31 -104 -214 -105,2% -100
INSCRICAO LIQUIDA DE RAP NAO PRIMARIO (XVIII) 1 -3 0 0 -100,0% 200
RESULTADO ORCAMENTARIO (XIX) = (1 + IV - VIII - XI - XVI - 666 510 214 269 -319,1% -300
ill) 2015 2016 2017 2018
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